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वगथ:- :- वितीय वर्थ कला शाखा  (S.Y.B.A.) G-II 

ववर्य:- (ववत्तीय व्यवस्र्ा - I) 
Financial System - I 

सेवमस्टर :- III 

अर्थशास्त्र ववभाग प्रमुख- डॉ. उमेश भोकसे 

ववर्य:- (ववत्तीय व्यवस्र्ा - I) 

भारतीय शित्तीय प्रणाली 

प्रस्तावना 

भारतीय ववत्तीय प्रणाली प्रास्ताववक अर्थव्यवस्र्ाांच्या ववकासाच्या प्रार्वमक 

अवस्रे्त ववत्तीय सांस्र्ाांचा फारसा ववकास झालेला नसल्यामुळे लोक आपल्या 

बचती रोख पैसा, सोने, प्राणी आवण इतर प्रकारच्या मालमत्ता साधनाांमधे्य ठेवत 

होते. चोरी होण्याच्या भीतीमुळे बचत अत्यांत मयाथवित प्रमाणात केली जात होती . 

मावहतीच्या अभावामुळे आवण प्रकल्पाच्या अशाश्वततेमुळे उद्योजकाांना 

कजथउभारणीमधे्य अनेक प्रकारच्या अडचणी येत असत , त्यामुळे बचतीची कमी 

गवतशीलता आवण कमी प्रमाणात होणारी गुांतवणूक यामुळे भाांडवलवनवमथती 

आवण उत्पन्नवनवमथती होण्यामधे्य अनेक प्रकारच्या अडचणी येत होत्या , याउलट , 

आधुवनक काळात लोकाांना बचत आवण कजथउभारणीसाठी अनेक प्रकारच्या 

सांस्र्ा - बँकाांपासून ने मु्यचु्यअल फां डापयंतच्या अनेक सांस्र्ा सेवा िेत आहेत. 

आशथिक शिकासातील शित्तीय व्यिस्थेची भूशमका 

1 . बचतीला प्रोत्साहन िेणे (Encouragement of Saving ) :  
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अर्थव्यवस्रे्मधे्य अनेक सांस्र्ा व लोक असे असतात की , ज्ाांचे उत्पन्न खूप 

अवधक असते ; परां तु खचथ कमी असतो . म्हणून त्याांच्याकडून बचत होते तर 

काही सांस्र्ा वकां वा लोक असे असतात की , ज्ाांचा खचथ खूप अवधक असतो ; 

परां तु उत्पन्न तुलनेने कमी असते . सवथसाधारणपणे कुटुांबाकडे जास्तीचे उत्पन्न 

असते तर सरकार आवण उद्योगसांस्र्ा याांच्याकडे खचाथच्या तुलनेने उत्पन्न कमी 

असते . बचत म्हणजे भववष्यकालीन उपभोग होय. बचतीत्ना प्राधान्य वकां वा 

भववष्यकालीन उपभोगाला िेण्यात येणारे प्राधान्य वकां वा वतथमानकाळातील 

उपभोग खचथ ववववध घटकाांवर अवलांबून असतो. 

  

 2 . बचत आवण सांसाधनाांची गवतशीलता वाढववणे (Mobilization of Sarving 

and Resources ) : 

अधथववकवसत ववत्तीय व्यवस्रे्त ववत्तीय साधनाांची वनवड करण्यावर मयाथिा 

येतात . बचतीसाठी सोने व जमीन याांसारखी मयाथवित साधने उपलब्ध असतात . 

या साधनाांचे ववके्रते आवण खरेिीिार मयाथवित असल्याने याांचे व्यवहारही मयाथवित 

होतात , त्यामुळे या साधनाांची रोखताही कमी होते . अशा प्रकारच्या व्यवस्रे्त 

सांसाधनाांची गवतशीलता मयाथवित असते . त्यामुळे उत्पािक के्षत्ाांना योग्य 

प्रमाणात वनधी पुरवठा होत नाही . जास्तीचा वनधी असलेल्या सांस्र्ाांकडे वनधी 

वापर होण्याववना पडून राहतो . अनुत्पािक मालमत्ता साधनाांमधे्य तो साठववला 

जातो .  

3.ववत्तीय सांसाधनाांची कायथक्षम पुनवाथटणी ( Efficient Revillocation of 

Financial Resources ) :  

परांपरागत ववत्तीय व्यवस्रे्त सावकार आवण एतदे्दशीय बँकाांमाफथ त वनधीची 

गरज असलेल्या घटकाांना वनधी पुरवठा केला जातो . त्याांच्याकडे कजथ घेणाऱ्या 

लोकाांचे मूल्याांकन करण्याचे फारसे कौशल्य नसते तसेच ज्ा प्रकल्पासाठी 

वनधीची मागणी केली जाते त्या प्रकल्पाचे मूल्यमापन करण्यासाठी त्याांच्याकडे 

प्रवशवक्षत व कुशल कमथचारीवगथही नसतो . या सांस्र्ा असांघवटतपणे आवण 
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अवनयांवत्तपणे काम करतात व अवधक उच्च िराने व्याजाची आकारणी करतात . 

या व्यवहाराांमधे्य अनेक धोकेही असतात  

4. गुांतवणुकीचे ववववधीकरण आवण गुांतवणुकीतील जोखमी कमी करणे ( 

Diversification and Risk Reduction ) :  

एका व्यक्तीची बचत अत्यांत कमी असते . सवथच प्रकारच्या ववत्तीय 

साधनाांमधे्य गुांतवणूक करताना अनेक प्रकारचे खचथ ( उिा . , ब्रोकर फी ) करावे 

लागतात . हे खचथ स्स्र्र असतात . गुांतवणुकीची रक्कम वकती आहे यावर ते 

अवलांबून नसते . त्यामुळे लहान बचतिाराांचा खचथ कमी करण्यासाठी त्याांच्या 

बचती मयाथवित साधनाांमधे्यच कराव्या लागतात . त्यामुळे त्याांचा गुांतवणुकीचा 

पोटथफोवलओ मयाथवित राहून बाजार - जोखमी वाढतात वकां वा या गुांतवणूकिाराांना 

कमी उत्पन्न स्वीकारावे लागते . मयाथवित वववशष्ट भाग वकां वा रोख्ाांमधे्य केलेल्या 

गुांतवणुकीत अवधक जोखमी असतात . कारण त्याांच्या वकमती कमी - जास्त 

झाल्याने गुांतवणूकिाराांवर लगेच प्रभाव पडतो . 

5. गुांतवणूक आवण भाांडवलसाठ्यात वाढ ( Enhancement of Investment and 

Capital Stock ) : 

 उत्पािन वक्रया चालू ठेवण्यासाठी उद्योगसांस्र्ाांना यांत्सामग्नी आवण सांयांते् 

याांच्यामधे्य गुांतवणूक करून भाांडवलसाठ्यात बाढ करण्याची गरज असते . 

गुांतवणुकीसाठी त्या अनुर्ांगाने बचत होणेही गरजेचे असते . उत्पािन आवण 

गुांतवणूक प्रवक्रयाांना कौशल्याची गरज असते की जे प्रते्यकाकडे नसते . एक 

वैयस्क्तक व्यक्ती उद्योगसांस्रे्मधे्य गुांतवणूक करू शकत नाही . कारण त्याची 

बचत अगिीच नगण्य असते .  

6. ताांवत्क कौशल्याांचा ववकास (Promotion of Teclhiological Imporations ) : 

 तांत्ज्ञानात्मक नावीन्यासाठी मोठ्या प्रमाणात सांसाधनाची गरज असते . 

नावीन्यवनवमथती करणा - याकडे अशी मोठी श्रमसाधने उपलब्ध नसतात. त्याांचा 

ववत्तपुरवठ्यातील अडर्ळा िूर करून आवण वेळेत योग्य प्रमाणात कजथपुरवठा 
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करून ववत्तीय व्यवस्र्ा अर्थव्यवस्रे्न तांत्ज्ञानात्मक ववकास करण्यास मित 

करते.  

7.रकमाांच्या आिान - प्रिान व्यवस्रे्ला मित करणे (Supporting Paymerts 

Mechanism )  

बँकाांसारख्ा ववत्तीय सांस्र्ा मागणी व बचत ठेवी ांना धनािेशाची सुववधा 

उपलब्ध करून िेतात , बँका के्रवडट काडथ , डेवबट काडथ  आवण इलेक्ट्र ॉवनक 

वनधी स्र्ानाांतरण याांसारख्ा सुववधा उपलब्ध करून िेतात . आधुवनक 

अर्थव्यवस्र्ाांमधे्य या साधनाांचा मोठ्या प्रमाणावर वापर होत आहे . या व्यवस्रे्मुळे 

रकमाांच्या हस्ताांतरणाचे व्यवहार सुलभपणे तर होतातच; परां तु त्याचबरोबर 

वेळेचीही बचत मोठ्या प्रमाणावर होते . त्यामुळे अर्थव्यवस्रे्त भववष्यकाळात 

उत्पािनवृद्धीला चालना वमळते.  

8.आवर्थक वृद्धी आवण ववकास सुलभीकरण (Facilitating Groroth and 

Developments ) :  

अर्थव्यवस्रे्तील जमीन , श्रम , भाांडवल , सांयोजन आवण तांत्ज्ञानात्मक 

ववकास यावर िेशाची उत्पािनपातळी अवलांबून असते . वबकवसत ववत्तीय 

व्यवस्रे्मुळे िेशातील भाांडवलसाठा वाढण्यास आवण तांत्ज्ञानात्मक 

नावीन्यवनवमथती होण्यास मित होते. त्यामुळे अर्थव्यवस्रे्तील उत्पािनवाढीच्या 

कक्षा रां िावतात. त्यामुळे अर्थव्यवस्रे्त उत्पािनवाढ आवण आवर्थक वृद्धीस 

हातभार लागतो.  

 

शित्तीय व्यिस्थेतील संस्था (INSTITUTIONS OF FINANCIAL 

SYSTEMS ) 

ववत्तीय व्यवस्रे्त अनेक प्रकारच्या ववत्तीय सांस्र्ा, ववत्तीय बाजारपेठा , 

ववत्तीय साधने आवण सेवा , त्याांच्या कायाथचे वनयांत्ण करणारे वनयम याांसारख्ा 

ववववध घटकाांचा समावेश होतो . त्याांच्यातील समन्वयामुळेच ववत्तीय व्यवस्रे्चे 

कायथ चाांगल्या त-हेने चालते. 
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1. वनयांत्णात्मक सांस्र्ा (Regulatory Institutions ) :  

ववत्तीय मध्यस्र्, ववत्तीय बाजारपेठा आवण इतर सांस्र्ाांचे कायथ सुलभ 

पद्धतीने होण्याचा प्रयत्न वनयांत्णात्मक सांस्र्ा करत असतात. त्यासाठी 

वनयांत्णात्मक सांस्र्ा त्याांच्यावर योग्य प्रकारचे नीवतवनयम लाित असतात. 

सवथसाधारणपणे िेशातल्या मध्यवती बँकेकडे वकां वा चलनावधकाऱ्याकडे हे काम 

सोपववले जाते. अर्थव्यवस्रे्त अनेक प्रकारच्या सांस्र्ा आवण कायिे ववत्तीय 

व्यवस्रे्चे वनयांत्ण करणयासाठी अस्स्तत्वात आले आहेत.  

2.ववत्तीय मध्यस्र् सांस्र्ा- 

ववत्तीय मध्यस्र् सांस्र्ाांकडून केल्या जाणाऱ्या प्रार्वमक कायाथच्या आधारे 

बँकव्यवसाय सांस्र्ा व वबगर - बँकव्यवसाय सांस्र्ा अशा िोन गटात त्याांचे 

वगीकरण करण्यात येते . या िोन सांस्र्ाांची िेयता आवण त्याांची मालमत्ता या 

आधारे त्याांच्यात फरक करता येतो . िेयतेच्या बाजूने ववचार केल्यास बँक 

सांस्र्ाांची प्रमुख िेयता म्हणजे त्याांच्या ठेवी. ठेवी काढण्यासाठी बँका धनािेशाची 

सुववधा िेतात . त्यामुळे बँका अर्थव्यवस्रे्च्या वनधी िेण्या - घेण्याच्या व्यवस्रे्त 

महत्त्वाची भूवमका पार पाडतात . तसेच अर्थव्यवस्रे्तील उपभोग आवण उत्पािन 

या कायाथलाही हातभार लावतात . वबगर - बँक सांस्र्ा - उिा. कारखानिारी 

सांस्र्ा; या उत्पािन कायाथत सहभागी होतात . त्या यांत्सामग्री वसू्तांचा साठा, 

वास्तव मालमत्ता याांसारखे व्यवहार करतात . त्यामुळे त्याांच्या ताळेबांिपत्कात या 

मालमत्ता महत्त्वाचे स्र्ान पटकावतात . 

 

शित्तीय बाजारपेठा : नाणेबाजार ि भांडिलबाजार  

FINANCIAL MARKETS: MONEY MARKET AND CAPITAL 

MARKET  

ववत्तीय बाजारपेठा ही अशी कें दे्र वकां वा व्यवस्र्ा असतात की 

ज्ाांच्याकडील ववत्तीय साधनाांची ( उिा . , भाग , रोखे , पत व ववत्तीय सेवा) 

खरेिी - ववक्री केली जाते . ववत्तीय महामांडळे , ववत्तीय सांस्र्ा , व्यक्ती , ववत्तीय 
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उत्पािनातील सरकारी बाजार या सांस्र्ा ववत्तीय बाजारामधे्य प्रत्यक्ष वकां वा मध्यस्र् 

सांस्र्ा म्हणून सहभागी होत असतात .  

A). चलनबाजार / नाणेबाजार (Money Market) 

  नाणेबाजार अल्पकालीन स्वरूपाच्या ववत्तीय साधनाांच्या व्यवहाराशी 

सांबांवधत आहे. या ववत्तीय साधनाांचा पररपक्वता कालावधी एक वर्ाथपेक्षा कमी 

असतो. त्यामुळे ही पतपते् अवधक तरल असतात. ती चलनी मालमत्ताांशी (रोख 

रकमा व ठेवी) अवधक जवळच्या असतात . कुटुांबे वकां वा इतर आवर्थक घटक 

याांच्यासाठी ही मालमत्ता साधने अवधक तरल असतात. नाणेबाजार ज्ा सांस्रे्कडे 

वरील तरल मालमत्ता अवधक आहे त्याांच्याकडून ज्ाांच्याकडे तरल मालमत्ताांची 

नू्यनता आहे त्याांच्याकडे सांक्रमण करण्यासाठी मित करतो आवण त्याांची 

अल्पकालीन चालू भाांडवलाची गरज पूणथ करण्याचे काम करतो. 

B). भाांडवलबाजार (Capital Market)  

भाांडवलबाजार िीघथकालीन साधनाांशी वकां वा मालमते्तशी सांबांवधत आहे . 

भाांडवलबाजारातील बहुतेक मालमत्ता साधनाांचा पररपक्वता कालावधी 

सामान्यपणे एक वर्ाथपेक्षा अवधक असतो . सरकार आवण महामांडळे त्याांच्या 

गुांतवणूक खचाथची उभारणी भाांडवलबाजारातून करतात . भाांडवलबाजारात 

भागबाजार आवण सरकारी रोख्ाांचा बाजार हे िोन महत्त्वाचे बाजार आहेत .  

1.प्रार्वमक बाजार (Primary Market):  

महामांडळ के्षत्ातून वनगथवमत केलेले नवीन रोखे वकां वा ववत्तीय िेणे 

यासांबांधातील व्यवहार प्रार्वमक बाजारात केले जातात . त्यामुळे या बाजाराला 

नवीन वनगथमन बाजार असेही म्हणतात . नवीन वनगथमन , समभाग, प्राधान्यक्रम 

भाग वकां वा रोखे याांच्या स्वरूपात असतात . प्रचवलत कां पन्या वकां वा नवीन कां पन्या 

या नवीन रोखे वनगथवमत करून वनधीची उभारणी कें द्र व राज् सरकाराांचे 

सावथजवनक के्षत्ातील प्रकल्प , वैधावनक महामांडळे ( उिा . , ववि्युत कां पन्या व 

पोटथ  टरस्ट या सांस्र्ा ) वनगुांतवणूक धोरणाचा एक भाग म्हणून नवीन रोखे व 

भागबाजारात ववक्रीसाठी काढतात. 
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2 . िुय्यम बाजार ( Secondary Market ) :  

िुय्यम बाजार हा सामान्यपणे प्रचवलत प्रवसद्ध कां पनीचे भाग व 

प्रवतभूती ांसांबांधी व्यवहार करतो . िुय्यम बाजारामधे्य सांघवटत रोखेबाजार आवण 

ओव्हर - ि - काउांटर बाजार ( OTCM ) याांचा समावेश होतो . रोखेबाजार ही 

अशी सांघटना आहे की , जेरे् नोांिणीकृत आवण मान्यताप्राप्त रोख्ाांची खरेिी - 

ववक्री केली जाते . यामधे्य रोखेबाजार ही अशा व्यक्तीांची वकां वा सांस्र्ाांची सांघटना 

आहे की जी ब्रोकरला वववशष्ट वकमतीला रोखे उपलब्ध करून िेते . तसेच 

रोखेबाजारामधे्य होणारे व्यवहाराांचे पयथवेक्षण आवण वनयांत्ण करते . ओव्हर - ि - 

काउांटर बाजार ही रोखेिलाल व वडलसथ आवण मध्यस्र् याांच्यामधील अशी 

औपचाररक व्यवस्र्ा आहे की , ज्ाच्यामाफथ त ते सांघवटत रोखेबाजारात ज्ाांची 

नोांिणी झालेली नाही त्याांच्या बाबतीत टेवलफोनवर वकां वा इतर इलेक्ट्र ॉवनक 

नेटवकथ माफथ त व्यवहार करतात . हे रोखे लहान कां पन्याांचे असतात की ज्ाांना 

फारशी बाजारपेठ नसते . सांघवटत रोखेबाजारापेक्षा वेगळ्या पद्धतीने या बाजारात 

रोख्ाांच्या वकमती ठरतात . िुय्यम बाजारातील महत्त्वाचे खेळाडू म्हणजे स्टॉक 

ब्रोकसथ, मु्यचु्यअल फां ड्स, ववत्तीय सांस्र्ा, परकीय सांस्र्ात्मक गुांवतणूकिार आवण 

वैयस्क्तक व्यक्ती होय .  

C).सांघवटत बाजार आवण असांघवटत बाजार ( organized and Unorganized 

Market )  

1.सांघवटत बाजार ( Organized Market ) :  

ज्ा बाजारात चाांगल्या त - हेने पररपूणथ व्यवस्रे्माफथ त ववत्तीय व्यवहार 

होतात त्याला ' सांघवटत बाजार ' असे म्हणतात . वववशष्ट कायद्याच्या चौकटीत या 

बाजारातील व्यवहार चालतात . बाजारातील सवथ घटकाांना बाजाराच्या सवथ 

वनयमाांची व वैधावनक बाबी ांची पररपूणथ मावहती असते . या बाजारातील 

व्यवहाराांच्या नोांिी व्यवस्स्र्तपणे ठेवल्या जातात . 

2 . असांघवटत बाजार ( Unorganized Market ) :  
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जो बाजार चाांगल्या पद्धतीने स्र्ापन झालेला नसतो , बाजारव्यवस्र्ा 

सुसांघवटत नसते त्या बाजाराला असांघवटत बाजार असे म्हणतात . ग्रामीण 

भागातील बाजार या प्रकारात मोडतात . शहरी भागातील काही बाजारही या 

प्रकारात येतात . त्याांचे स्वरूपही असांघवटत असते . आांतरबँक बाजार व परकीय 

वववनमय बाजार सांघवटत नाही . परां तु त्याांचा समावेश असांघवटत बाजारामधे्य होत 

नाही . त्याचप्रमाणे OTC असांघवटत बाजारात मोडतात . 

 

शित्तीय साधने / मालमत्ता / प्रशतभूती FINANCIAL INSTRUMENTS / 

ASSETS / SECURITIES  

ववत्तीय साधने / मालमत्ता / प्रवतभूती अशा िेण्याांचे प्रवतवनवधत्व करतात की 

जे वववशष्ट कालावधी सांपल्यानांतर धारकाांना वमळणार असते वकां वा त्यावर 

ठरावीक कालाांतराने व्याज वकां वा लाभाांश स्वरूपात परतावा वमळणार असतो . 

ववववध वनकर्ाांच्या आधारे ववत्तीय साधनाांचे वगीकरण पुढील तक्त्याप्रमाणे करता 

येते. 

1 . प्रार्वमक ( प्रत्यक्ष ) प्रवतभूती ( Primary Securities ) :  

जेव्हा प्रत्यक्ष गुांतवणूकिार व बचत करणारे ज्ा प्रवतभूती ांची वनवमथती 

करतात त्याांना प्रार्वमक वकां वा प्रत्यक्ष प्रवतभूती असे म्हणतात . सामान्य भाग ( 

Ordinary Shares ) व रोखे याांचा समावेश यामधे्य करता येतो .  

2 . िुय्यम ( अप्रत्यक्ष ) प्रवतभूती ( Secondary Securities ) :  

जेव्हा ववत्तीय मध्यस्र् सांस्र्ा प्रत्यक्ष बचत करणाऱ्याांसाठी ज्ा प्रवतभूती 

काढतात त्याांना िुय्यम प्रवतभूती / अप्रत्यक्ष प्रवतभूती असे म्हणतात . बँकाांमधील 

ठेवी , मु्यचु्यअल फां ड युवनट्स , ववमा पॉवलसीज् इत्यािी ांना िुय्यम / अप्रत्यक्ष 

प्रवतभूती असे म्हणतात .  

3. डेररवे्हवटव्हज् ( Derivatives ) :  

मुक्त ववत्तीय बाजारामधे्य ववक्री होणाऱ्या प्रवतभूती ांच्या वकमतीमधे्य 

सातत्याने चढ - उतार होत असतात . डेररवे्हवटव्ह साधनाांमुळे भववष्यकाळात 
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मालमत्ता साधनाांच्या वकमती बांविस्त करून जोखमीचे अांशतः वकां वा पूणथपणे 

सांक्रमण करता येते . एक वकां वा अवधक प्रार्वमक वकां वा िुय्यम प्रवतभूती ांच्या 

मूल्याच्या आधारे मालमत्ताांचे मूल्य ठरववले जाते. ही मूले्य म्हणजे वनिेशाांक वकां वा 

सांिभथ िर असतात .  

फॉरवडथ  कॉन्ट्र ॅक्ट् ( Forward Contract ) हा असा करार असतो की , ज्ामाफथ त 

मालमत्ता वकां वा ववत्तीय साधने , पूवथवनधाथररत भववष्यकालीन तारखेला पूवथवनधाथररत 

िराने करण्याचे मान्य केले जाते . प्रते्यक करार हा त्याच्या पररमाणानुसार , 

अांवतम तारीख , मालमते्तचे स्वरूप व िजाथनुसार वभन्न - वभन्न असतो .  

याउलट , फु्यचर कॉन्ट्र ॅक्ट् ( Future Contrat ) हा खरेिीिार व ववके्रते 

याांच्यामधील प्रमावणत ववपणन शक्य करार असतो . या करारानुसार 

भववष्यकाळात वनवित वेळेला खरेिीिार ववके्रत्याला वववशष्ट िजाथचा व 

पररमाणाचा माल िेण्यास भाग पाडतो . हे करार िुय्यम बाजारातील प्रमावणत 

करार असतात . त्यामुळे ते अवधक तरल असतात . 

4. नाणेबाजारातील आवण भाांडवलबाजारातील साधने ( Money Market 

Instruments and Capital Market Instruments )  

1 . नाणेबाजार साधने ( Money Market Instruments ) :  

नाणेबाजारातील साधनाांचा पररपक्वता कालावधी एक विवसापासून ते एक 

वर्ाथपयंतचा असतो . ही साधने त्याांच्या मूल्यामधे्य फारसे नुकसान न होता 

सहजपणे ववकली जातात . त्यामुळे ती अवत तरल असतात . यामधे्य कोर्ागार - 

पते् ( कोर्ागार पत्ाांचा कालावधी 14 विवसाांपासून ते 364 विवसाांपयंत असतो . ) 

, ठेवी - प्रमाणपते् ( CDs ) ( Certificates of Deposits ) , व्यापारी पते् , बँकाांची 

स्वीकृती पते् , पुनखथरेिी करार . चलनववर्यक धोरणाची ( Monitor Policy ) 

साधनेिेखील नाणेबाजाराची साधने असतात . त्याांच्या साहाय्याने मध्यवती बँक 

अर्थव्यवस्रे्तील पैसा कमी - अवधक करण्याचा प्रयत्न करते . ही साधने प्रत्यक्ष 

साधने व अप्रत्यक्ष साधने या िोन प्रकाराांत वगीकृत केली जातात . प्रत्यक्ष 



SPPU New Syllabus (Financial System-I) G-1 Notes 
 

HRM Economics – SYBA (CBCS) Financial System-I Topic-3 Page 10 
 

साधनाांमधे्य राखीव रोख वनधी प्रमाण ( CRR ) तर अप्रत्यक्ष साधनाांमधे्य बँकिर 

खुल्या बाजारातील व्यवहार रेपो / ररव्हसथ रेपो याांचा समावेश होतो .  

2.भाांडवलबाजारातील साधने - कॉल - व - नोटीस मनी ( Capital Market 

Instruments – Call - and - Notice Money ) :  

कॉल मनी माकेट वकां वा नोटीस मनी माकेटमधे्य अवत अल्पकाळासाठी पैसा 

कजाथऊ विला जातो . जेव्हा पैसा एक विवसासाठी कजाथऊ विला जातो तेव्हा 

त्याला ' कॉल मनी माकेट ' असे म्हणतात तर जेव्हा पैसा एक विवस ते चौिा 

विवसापयंत कजाथऊ विला जातो ( सुट्टीचे विवस वकां वा रवववार मुितीच्या 

मापनासाठी वगळले जातात . ) तेव्हा त्याला ' नोटीस मनी ' असे म्हणतात . या 

साधनाांच्या व्यापारामधे्य कोणतीही मालमत्ता तारण म्हणून मावगतली जात नाही . 

त्यामुळे गुांतवणूकिाराांसाठी मोठी जोखीम असते . बाजार पे्ररणा व्याजिर 

ठरववतात . 

 

शित्तीय सेिा चे कायि/व्याप्ती (FINANCIAL SERVICES) 

ज्ा सेवाांचे स्वरूप ववत्तीय आहे अशा सवथ सेवाांचा समावेश ववत्तीय 

सेवाांमधे्य करता येतो . बचत गवतशील बनववणे व वतचे ववतरण करणे यासांबांधी 

सवथ सेवा या ववत्तीय सेवाांमधे्य येतात . म्हणजे ज्ा सेवाांच्या बचतीचे 

गुांतवणुकीमधे्य रूपाांतरण करत असताना सांबांध येतो अशा सवथ सेवा ववत्तीय 

सेवाांमधे्य मोडतात . 

(1 ) पारांपररक काये ( Traditional Activities ) 

 (2 ) आधुवनक काये ( Modern Activities ) त्याांचा ववचार र्ोडक्यात 

पुढीलप्रमाणे करता येईल :  

A.पारंपररक काये (Traditional Activities) : 

 भाांडवलबाजार व नाणेबाजारता ववत्तीय मध्यस्र् सांस्र्ा अनेक पारांपररक काये 

पार पाडतात . त्याांचे िोन प्रकार करता येतात : 

1) शनधीसंबंधी काये ( Fund - based Activities ) :  
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वनधीसांबांधी कायाथमधे्य पुढील काये येतात:  

(1) नवीन सांस्र्ा रोखे व भाग याांच्यासाठी भाग - ववमेकरी म्हणून वकां वा 

त्याांच्यामधे्य गुांतवणूक करणे .  

(2) िुय्यम बाजाराच्या ववववध वक्रयाांमधे्य सहभागी होणे.  

(3) व्यापारी पते् , ठेवी - प्रमाणपते् , कोर्ागार - पते् याांसारख्ा नाणेबाजार 

साधनाांमधे्य सहभागी होणे .  

(4) यांत्सामग्रीचे लीज , हायर पचेस , व्हेंचर कॅवपटल आवण बीज-भाांडवल यामधे्य 

सहभागी होणे . 

(5) परकीय वववनमय बाजाराच्या कायाथमधे्य सहभागी होणे . 

(2) शनधीसंबंधी नसलेली काये ( Non - fund - based Activities )  

वनधीसांबांधी नसलेल्या कायांना ' शुल्क आधाररत सेवा '(Fee Based Activities 

)असे म्हणतात .  

(1) भाांडवल उभारणीचे व्यवस्र्ापन करणे . नवीन इशू्य काढण्यापूवी व त्यानांतर 

अनेक सेवा द्याव्या लागतात. या सेवा उपलब्ध असतील तरच नवीन इशू्य काढणे 

शक्य होते.  

(2) भाांडवल व कजथसाधनाांचे गुांतवणूक सांस्र्ा गुांतवणूक कां पन्याबरोबर 

समायोजन करणे.  

(3) ग्राहकाांच्या प्रकल्पासाठी लागणाऱ्या वनधीचा ववत्तीय सांस्र्ाांकडून पुरवठा 

करणे.  

(4) सरकारी वकां वा इतर सवथ प्रकारच्या परवानगी वकां वा प्रवक्रयाांसाठी मित 

करणे.  

 

B. आधुशनक काये (Modern Activities ) : 

 अलीकडच्या काळात वरील पारांपररक सेवाांव्यवतररक्त ववत्तीय मध्यस्र् सांस्र्ा 

अनेक प्रकारच्या सेवा िेत आहेत. काही प्रमुख आधुवनक सेवा पुढीलप्रमाणे 

साांगता येतील :  
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(1) प्रकल्प अहवाल तयार करणे , वनधी उभारणे , प्रकल्पासाठी लागणाऱ्या 

सरकारच्या परवानग्या / मान्यता इत्यािी बाबतीत मागथिशथन करणे .  

(2) सम्मीलीकरण व सांयोगीकरणासाठी (Mergers and Acquisition ) वनयोजन 

करणे . त्याच्या सुलभ कायथवाहीसाठी मित करणे.  

(3) भाांडवलाच्या पुनरथचनेसाठी (Restructuring) मागथिशथन करणे .  

(4) रोखेधारकाचे ववश्वस्त (Trustee) म्हणून कायथ करणे .  

(5) कायथक्षमतावाढीसाठी व्यवस्र्ापन रचनेचे योग्य बिल सुचववणे .  

(6) सांयुक्त भाांडवल प्रकल्पासाठी (Joint Venture Project ) योग्य भागीिाराचे 

सांशोधन करणे व सांयुक्त भाांडवल करार ( Joint Venture Agreement ) तयार 

करणे .  

(7) आजारी प्रकल्पाांची सरकारी योजनाांतगथत पुनडथभारणी करणे.  

(8) वववनमय िराच्या जोखमी, व्याजिर जोखमी, आवर्थक जोखमी, राजकीय 

जोखमी स्वीकारणे .  

(9) सावथजवनक के्षत्ातील मोठ्या प्रकल्पाचे पोटथफोवलओ व्यवस्र्ापन करणे .  

(10) ववमासेवा व पुनखथरेिी ववकल्पासांबांधी ( Buy - back Option ) जोखीम 

व्यवस्र्ापन सेवा िेणे .  

(11) लागणाऱ्या भाांडवलाचे आकारमान , त्याचा खचथ , कजाथचा कालावधी 

यानुसार ग्राहकाांना योग्य भाांडवल स्रोत पुरववणे .  

(12) कजाथची वकां मत वकमान करण्यासाठी मागथिशथन करणे .  

(13) भाांडवलबाजारासांबांधी वनरसन सेवा , नोांिणी व स्र्ानाांतरण , प्रवतभूती ांसाठी 

सुरक्षा कक्ष , प्रवतभूती ांवरील उत्पन्न गोळा करणे याांसारख्ा सेवा िेणे .  

(14) ज्ा कां पन्याांना सामान्य जनतेकडे कजथसाधने घेऊन जायचे आहे अशा 

कां पन्याांचे पतमूल्याांकन होणे गरजेचे आहे . त्यासाठी के्रवटड रेवटांग करणाऱ्या 

कां पन्याांना उपकृत करणे . 

शित्तीय शिकासाचे शनरे्दिक INDICATORS OF FINANICAL 

DEVELOPMENT 
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 ववत्तीय व्यवस्रे्च्या ववकासावर अर्थव्यवस्रे्ची गती अवलांबून असते . 

अर्थव्यवस्रे्तील ववववध के्षत्ाांचा , शेती - उद्योग व सेवा याांचा ववकास ववत्तीय 

व्यवस्र्ाच ठरववत असते . म्हणून ववत्तीय व्यवस्र्ा ववकवसत आहे वकां वा नाही , 

वतची सद्यःस्स्र्ती कशी आहे ? िोर् कोणते आहेत ? याचा अभ्यास करण्याची 

गरज असते .काही प्रमुख वनकर् व घटकाांचा अभ्यास पुढीलप्रमाणे करता येईल:  

1. व्यवस्र्ा - ववसृ्ततता वनिेशक ( System - wide Indicators ) :  

ववत्तीय के्षत्ाचे एकूण आकारमान , त्याची के्षत्ीय रचना व प्रते्यक के्षत्ाची 

सेवा पुरववण्याची क्षमता आवण सेवाांची मागणी करणाऱ्याांची गरज पूणथ करण्याची 

पररणामकारकता या बाबी ांचा समावेश व्यवस्र्ा ववसृ्ततता वनिेशाांकामधे्य होतो . 

मध्यवती बँक , व्यापारी बँका , मचेट बँका , बचत सांस्र्ा , ववकास ववत्तीय सांस्र्ा , 

ववमा कां पन्या , पेन्शन फां ड्स व ववत्तीय बाजार सांस्र्ा या सवथ सांस्र्ाांचा समावेश 

ववत्तीय व्यवस्रे्च्या मूल्यमापनामधे्य होतो . नाणेबाजार , भाांडवलबाजार , परकीय 

वववनमय बाजार याांचा ववकास ; या बाजारात वापरण्यात येणारी साधने , त्याांची 

सांख्ा , त्याांचे स्वरूप व पररणामकारकता याांचाही ववचार ववत्तीय व्यवस्र्ा 

ववकास वनकर्ाांमधे्य केला जातो . सांस्र्ाांची सांख्ा , त्याांचे प्रकार , त्याांच्या 

ववकासाची प्रवृत्ती व विशा या आधारे ववत्तीय सांस्र्ाांची ववकासाची पातळी समजते 

. ववत्तीय बाजाराच्या ववकासामधे्य त्याांचा आकार . ववकासाची प्रवृत्ती , साधनाांचा 

वापर , त्याांचे स्वरूप , साधनाांमधील नावीन्य , बाजारातील नवीन प्रवृत्ती . बाजार 

घटकाांमधील सेवाांमधील बिलती प्रवृत्ती या घटकाांचा समावेश होतो . जर या 

बाबी ांमधे्य सातत्याने सुधारणा होत असेल तर ववत्तीय व्यवस्र्ा ववकवसत आहे असे 

म्हणता येते . 

 

2.ववत्तीय व्यवस्रे्ची व्यापकता ( Breadth of the Financial System):  

ववववध के्षत्ाांतील लोकसांखे्ला ववत्तीय सेवाांची उपलब्धता कशी आहे 

यावरून ववत्तीय सांस्रे्ची व्यापकता ठरत असते . चाांगल्या प्रकारे कायाथस्न्वत 

ववत्तीय व्यवस्र्ा लोकाांना ववववध ववत्तीय उत्पािने पुरववत असते . याउलट , 
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ववत्तीय व्यवस्र्ा अववकवसत असेल तर ववत्तीय उत्पािनातील वैववध्य व 

उपलब्धतेचे आकारमान खूपच कमी राहते . म्हणून ववत्तीय सांस्रे्ची खोली वकां वा 

ववकासाचा ववचार करत असताना ववत्तीय सांस्र्ाांचे स्वरूप , सांख्ा , सांरचना , 

ववत्तीय उत्पािने व सेवा या सवथ बाबी ववचारात घेतल्या जातात . यावशवाय ववमा 

उद्योगाचा ववकास , ववमा हप्त्याचे एकूण राष्टर ीय उत्पन्नाशी प्रमाण , जीवन व 

सवथसाधारण ववम्याचे प्रमाण , एकूण गुांतवणुकीत लीज मालमते्तचे प्रमाण या 

बाबी ांचा ववचार ववत्तीय व्यवस्रे्च्या ववकासाच्या मूल्याांकनात केला जातो . बँकाांची 

सांख्ा , बँक - शाखा व लोकसांखे्चे प्रमाण , ग्रामीण व शहरी शाखाांचे प्रमाण या 

बाबी ांचािेखील समावेश ववत्तीय व्यवस्रे्च्या ववकासात केला जातो . 

 

3. ववत्तीय व्यवस्रे्तील स्पधाथ , कें द्रीकरण व कायथक्षमता ( Competition , 

Concentration and Efficiency ) : 

  ववत्तीय बाजारपेठा वकती स्पधाथक्षम आहेत आवण ग्राहकाांना ववववध सेवा 

पुरववणाऱ्या ववत्तीय सांस्र्ाांमधे्य वनवड करण्याची व्याप्ती वकती आहे यावर ववत्तीय 

बाजारपेठाांमधील स्पधाथ अवलांबून असते . जर ग्राहकाांना ववत्तीय सेवाांची वनवड 

करण्यासाठी अवधक सांधी असतील तर याचा अर्थ ववत्तीय बाजारपेठाांमधील स्पधाथ 

अवधक आहे असा वनष्कर्थ वनघतो . स्पधाथ अवधक असणे ही बाब वाांछनीय आहे . 

कारण त्यामधून सांस्र्ाांमधील कायथक्षमता वाढीस लागते , खचाथत घट होते , 

सेवाांचा िजाथ सुधारतो व विल्या जाणाऱ्या सेवाांची व्यापकता वाढत जाते . सांस्र्ाांची 

सांख्ा , बाजारातील व्यावसावयक वाट्यात होणारे बिल , प्रवेशावरील 

मयाथिाांमधे्य होणारे बिल , सेवाांची वकां मत इत्यािी घटकाांच्या आधारे सांस्र्ाांमधील 

स्पधेची व्याप्ती मोजता येते . ववत्तीय सेवाांच्या ववववधतेची व्याप्ती हा िेखील 

स्पधेचा एक वनकर् आहे . इतर पररस्स्र्ती कायम असल्यास , ववत्तीय सांस्र्ाांच्या 

सांखे्त वाढ व बाजार साधनाांमधे्य वाढ होत असेल तर त्याचा अर्थ ववत्तीय 

व्यवस्रे्चा ववकास होत आहे असा वनष्कर्थ वनघतो . मोठ्या ववत्तीय सांस्र्ाांची 

ववत्तीय व्यवस्रे्वर वनयांत्ण ठेवण्याची क्षमता वकती आहे , या आधारे ववत्तीय 
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बाजारपेठाांमधील कें द्रीकरण वकती आहे हे ठरववता येते . ववत्तीय व्यवस्रे्मधील 

एकूण ठेवी , एकूण मालमत्ता , एकूण कजथपुरवठा व एकूण शाखा यामधे्य प्रमुख 

सांस्र्ाांचा वाटा अवधक असेल तर ववत्तीय व्यवस्रे्त कें द्रीकरण अवधक आहे असा 

वनष्कर्थ काढता येतो . ववत्तीय व्यवस्रे्ची कायथक्षमता मोजण्यासाठी ववत्तीय सांस्र्ा 

िेत असलेल्या सेवाांचा िजाथ , त्याांचा खचथ वकां वा सेवाांची वकां मत या घटकाांचा ववचार 

करता येतो .  

4. ववत्तीय सेवाांची व्याप्ती व समावेशकता (Scope and Coverage of Financial 

Services): 

 ववत्तीय व्यवस्र्ा पुढील पाच प्रमुख सेवा िेते 

(1) बचत सुववधा (2) पत वाटणी  (3) ववववध प्रकारची िेणी  

(4) जोखमी कमी करणे  (5) सेवाांमधील तरलता .  

अर्थव्यवस्रे्तील लोक व सांस्र्ाांना बचत सुववधाांची उपलब्धता व सांसाधनाच्या 

गवतशीलतेमधील सुधारणा या आधारे बचतीच्या गवतशीलतेचे मापन करता येते . 

बचतीची पातळी व एकूण बचतीचे एकूण राष्टर ीय उत्पन्नाशी गुणोत्तर , एकूण 

पैशाशी गुणोत्तर , एकूण लोकसांखे्चे बँक खातेधारकाांशी प्रमाण हे िेखील बचत 

वनकर्ाांचे मापन करण्यासाठीचे काही वनिेशक आहेत . बँक - शाखाांची सांख्ा , 

एका बँक - शाखेशी एकूण लोकसांखे्चे प्रमाण , बँक - शाखाांची ग्रामीण व शहरी 

वाटणी या आधारे ववत्तीय सेवाांची व्याप्ती व व्यापकता ठरववता येते . अलीकडच्या 

काळात वबगर - बँक सांस्र्ाांकडील बचतीचे प्रमाण वाढत आहे . या सांस्र्ाांची वाढ 

म्हणजे बचत सुववधाांचे ववववधकरण होय . हा िेखील ववत्तीय ववकासाचा वनिेशक 

मानता येईल . खाजगी के्षत्ातील बँक कजाथचे एकूण राष्टर ीय उत्पन्नाशी प्रमाण या 

आधारे बँकसेवाांची खोली व पतपुरवठा सोईची व्याप्ती ठरववता येते .  

 

शित्तीय पद्धतीमधील उशणिा  

(WEAKNESS IN THE FINANCIAL SYSTEM ) 
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चक्रीय चढ-उतार वकां वा रचनात्मक उवणवाांमुळे ववत्तीय पद्धती कायथक्षमपणे कायथ 

करू शकत नाही. ववत्तीय पद्धती िुबथल बनववण्यासाठी जबाबिार असलेल्या 

घटकाांचे वणथन पुढीलप्रमाणे करता येईल:  

1.चक्रीय घसरण ( Cyclical Dounturn ) :  

चक्रीय बिलातून वनमाथण होणारी घसरणीची स्स्र्ती ववत्तीय व्यवस्रे्तील 

अनेक सांस्र्ाांच्या ताळेबांिपत्कावर वाईट पररणाम करते . त्यामुळे ववत्तीय 

सांस्र्ाांच्या ववत्तीय साधनाच्या मागणीवर प्रवतकूल पररणाम होऊन त्याांची नफा 

क्षमता कमी होते .तीव्र मांिीच्या काळात अनेक सांस्र्ा बांि पडतात . कारण 

ववत्तीय सांस्र्ाांकडील कजथमागणी कमी होते तर िुसऱ्या बाजूने उद्योगसांस्र्ा 

आपली कजे व त्यावरील व्याज परत करण्यामधे्य अपयशी ठरतात . त्यामुळे या 

सांस्र्ाांच्या मालमते्तचा िजाथ घसरतो . त्यामुळे ववत्तीय सांस्र्ाांच्या ताळेबांिपत्कात 

वनस्िय मालमत्ताांचे प्रमाण वाढून ववत्तीय सांस्र्ाांचे आरोग्य धोक्यात येते . 

2.रचनात्मक उवणवा :  

खालील कारणाांमुळे ववत्तीय पद्धतीत रचनात्मक उवणवा तयार होतात . 

 अ) ववत्तीय बांधने ( Financial Repression ) :  

सरकारी बांधने आवण धोरणे बाजार पे्ररणाांच्या नैसवगथक कायथपद्धतीवर 

मयाथिा आणतात . त्यामुळे ववत्तीय वकमती आवण व्याजिर याांच्या नैसवगथक 

वतथनात वबघाड वनमाथण करतात. वनिेवशत पत कायथक्रमामधे्य बाजार - पे्ररणाांनी 

होणाऱ्या पतवाटपाऐवजी सरकारने केलेल्या वनिेशनानुसार पतवाटप करावे 

लागते . 

ब) ठेवी - ववमा ( Deposit Insurance ) :  

ठेवीिाराांचे वहत जोपासण्यासाठी बहुतेक िेशाांमधे्य ठेवीचा ववमा करणे हे 

बँकाांसाठी सक्तीचे करण्यात आले आहे . ठेवी - ववम्यामुळे बँक - सांस्र्ाांवरील 

लोकाांचा ववश्वास वाढतो . तर्ावप , ठेवीचा ववमा काढण्याच्या बांधनामुळे 

ठेवीिाराांच्या ठेवी सुरवक्षत झाल्या . परां तु बँका या ठेवी ांचा उपयोग कोणत्या 

मालमते्तमधे्य गुांतवणुकीसाठी करतात , या बाबतीत ठेवीिार तटस्र् राहू लागले . 
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ठेवीिाराांना त्याांच्या ठेवीच्या सुरवक्षततेच्या बाबतीत विलेले अवभवचन, ववत्तीय 

सांस्र्ाांच्या गुांतवणूक धोरणामधे्य फरक करत नाही. 

क) वववेकशील वनकर्ाांचा अभाव ( Lack of Prudential Norms ) : 

योग्य भाांडवल पररपूतथता गुणोत्तर (Capital Adequacy Ratio ) वनस्िय 

मालमते्तसाठी तरतुिी याांसारख्ा योग्य / वववेकशील वनकर्ाांच्या अभावामुळे 

ववत्तीय व्यवस्रे्तील भाांडवलीकरणाची कमी पातळी , अकायथक्षम व्यवहार व 

कायथपद्धती , अवतररक्त प्रमाणात जोखमी स्वीकारणे , अयोग्य पतवाटप कृती , 

मालमत्ता आवण िेयता याांच्या जुळणीतील ववसांगतता आवण ववत्तीय सांस्र्ाांवरील 

वनकृष्ट वनयांत्ण याांसारखे िोर् ववत्तीय व्यवस्रे्त वनमाथण होतात . 

ड) ववत्तीय उिारीकरण ( Financial Liberalization ) : 

  ववत्तीय उिारीकरणामुळे ववत्तीय व्यवस्रे्च्या कायथपद्धतीत स्पधाथ वनमाथण 

होऊन कायथक्षमता वाढेल आवण त्या अनुर्ांगाने आवर्थक अवभवृद्धीला चालना 

वमळेल अशी अपेक्षा असते . तर्ावप , वववेकशील वनयांत्ण आवण पयथवेक्षण 

व्यवस्रे्च्या अभावी ववत्तीय उिारीकरणामुळे ववत्तीय सांस्र्ाांच्या अवधकाऱ्याांनी 

अवतररक्त प्रमाणात जोखमी स्वीकारण्याचा धडाका लावला . त्यामुळे अनेक 

िेशाांमधे्य ववत्तीय सांकटे आल्याची अनेक उिाहरणे विसून येतात .  

इ) ववत्तीय खुलेपणा ( Financial Opening ) : 

बाह्य ववत्तीय प्रवाहासाठी आपले ववत्तीय के्षत् खुले करून विले तर िेशातील 

बचतीची िुमीळता कमी होईल . गुांतवणूक पातळी वाढेल . अर्थव्यवस्रे्च्या 

अांतगथत आवण बाह्य वातावरणात ( राजकीय व आवर्थक ) र्ोडा जरी बिला झाला 

तरी त्यामुळे िेशातून बाहेर व बाहेरच्या िेशातून आपल्या िेशात असे भाांडवलाचे 

प्रवाह वनमाथण होतात . हे प्रवाह अर्थव्यवस्रे्ला अस्स्र्र बनववतात. 
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