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Financial System - I 

सेवमस्टर :- III 

अर्थशास्त्र ववभाग प्रमुख- डॉ. उमेश भोकसे 

भारतीय नाणेबाजार 

प्रास्ताशिक 

 'नाणेबाजार' या शब्दाचा शब्दशः अर्थ आपण घेतला तर 'पैशाचा बाजार' असा 

होतो. या चुकीच्या समजाचे वनराकरण करताना असे म्हणता येईल की, नाणेबाजारात 

व्यापारी व्यवहार होणारी पैसारूपी वसू्त ही चलनी नोटा व नाणी या स्वरूपातील 

ववविग्राय पैसा नसते. या बाजारातील व्यापारी व्यवहार होणारी वसू्त म्हणजे 

वववनमयपत्रासारखा पतस्वरूपी पैसा व भाांडवल याांच्यावरील हक्क वकां वा अविकार. 

कोणत्याही देशातील व्यापार, उद्योग-व्यवसाय याांच्या ववकासासाठी अल्प व दीघथ 

मुदतीच्या कजाथची गरज असते. त्याांची कजाथची गरज पूणथ करण्यासाठी देशात 

अर्थपुरवठा करणाऱ्या बँका व ववत्तीय सांस्र्ाांची गरज असते. कजाथची देवाण-घेवाण 

करणाऱ्या या सांस्र्ाांच्या समूहाला नाणेबाजार असे म्हणतात. नाणेबाजारात फक्त अल्प 

मुदतीचे कजथ देण्या-घेण्याचे व्यवहार पार पाडले जातात. नाणेबाजाराची सांकल्पना 

पुढील व्याख्ाांवरून अविक स्पष्ट होते. 

 भारतीय नाणेबाजाराचा अर्थ ि व्याख्या 

(Meaning and Definition of Indian Money Market 
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1. "नाणेबाजार म्हणजे अशी यांत्रणा की वजच्यामाफथ त अल्पकालीन वनिी कजाथऊ 

वदले व घेतले जातात आवण वजच्यामाफथ त एखाद्या वववशष्ट देशाच्या वकां वा सांपूणथ जगाच्या 

ववत्तीय व्यवहाराचा मोठा भाग पूणथ केला (मॅडन व नॅड्लर) 

2. "नाणेबाजार म्हणजे पैसारूप सांपत्तीचे अल्प मुदतीचे व्यवहार करणारे कें द्र 

होय.”   (भारतीय ररझर्व्थ बँक) 

3. “ववववि प्रकारच्या पैशाचे देवाण-घेवाणीचे व्यवहार करणाऱ्या ववववि सांस्र्ाांना 

सामूवहकपणे नाणेबाजार असे म्हणतात. 

4. “सामान्यपणे अल्प मुदतीचे कजथ देण्या-घेण्याचे व्यवहार ज्या बाजारात पार 

पाडले जातात त्या बाजारास नाणेबाजार असे म्हणतात." 

 

भारतीय नाणेबाजाराची व्याप्ती (Scope of Indian Money Market) 

पुढील काही घटकाांच्या साहाय्याने नाणेबाजाराची व्याप्ती स्पष्ट करता येईल. 

1.अल्पकालीन मुद्रावनिी :  

 नाणेबाजाराचा सांबांि केवळ बाजार मुद्रावनिी म्हणजेच अल्पकालीन मुद्रावनिीशी 

येतो. अल्पकालीन म्हणजे सवथसािारणपणे कमीतकमी 90 वदवस ते जास्तीतजास्त 180 

वदवसाांपयंत कजथव्यवहार या बाजारात होतात. भारतीय नाणेबाजार गरजू कजथदाराांना 

अत्यांत अल्प कालाविीसाठी भाांडवल पुरवू शकतो. या नाणेबाजारात अगदी एका 

वदवसापासून ते तीन मवहने, सहा मवहने आवण एक वर्ाथपयंत कजाथऊ वनिी वमळू 

शकतो. 

2.सांघवटत व असांघवटत या दोन्ही के्षत्राांचा समावेश : 

 भारतीय नाणेबाजारात असांघवटत के्षत्रात सावकार, सराफी पेढीवाले, व्यापारी 

इत्यादी ांचा समावेश होतो. सांघवटत के्षत्रात मात्र बँका, ववदेशी बँका, ररझर्व्थ बँक 

इत्यादी ांचा समावेश होतो. 

3. मयाथवदत पतसािनाांचा वापर : 
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 भारतीय नाणेबाजार अल्पकालीन असल्याने यात वववनमयपते्र, कोर्ागार वकां वा 

शासकीय ववपते्र आवण अल्पकालीन शासकीय बांिपते्र याांसारख्ा पतसािनाांचा 

व्यवहार होतो. 

4. ववववि उपबाजाराांचा समावेश : 

 भारतीय नाणेबाजारात मागणी देय नाणेबाजार, ववपत्र बाजार, व्यापारी ववपत्र 

बाजार, व्यापारी ठेवी प्रमाणपत्र बाजार, व्यापारी पत्र बाजार, नाणेबाजार परस्पर वनिी, 

ररझर्व्थ बँकेचे पुनखथरेदी करार या उपबाजाराांचा समावेश होतो. यामुळे भारतीय 

नाणेबाजाराचा ववकास होण्यास मदत झाली आहे. 

5. व्यापारी बँकाांना मध्यवती स्र्ान : 

 नाणेबाजारात व्यापारी बँकाांना मध्यवती स्र्ान देण्यात आले आहे. नाणेबाजाराचे 

ववववि घटक आपली पैशाची सोय करून घेण्यासाठी पवहल्याांदा व्यापारी बँकाांशी 

सांपकथ  साितात. या अर्ाथने व्यापारी बँकाांचे स्र्ान नाणेबाजारात मध्यवती आहे. 

6. मध्यवती बँकेचे स्र्ान सवोच्च : 

 मध्यवती बँकेचे स्र्ान सवोच्च वकां वा मोक्याचे असण्याचे कारण म्हणजे 

नाणेबाजारातील मुद्रावनिीच्या पुरवठ्याचा अांवतम स्रोत (सािन) या आपल्या क्षमतेमुळे 

वतला वमळालेले आहे. 

7. नाणेबाजाराचा ववकास : 

 नाणेबाजाराचा ववकास बाजारात उपलब्ध असलेल्या पतसािनाांवर अवलांबून 

असतो. जेर्व्ापासून भारतीय ररझर्व्थ बँकेने ववववि पतसािने उपलब्ध करून वदली 

आहेत तेर्व्ापासून नाणेबाजाराचा ववकास होत असून त्याची व्याप्ती वाढत आहे. 

अशा प्रकारे वरील मुद्द्यानुसार नाणेबाजाराची व्याप्ती साांगता येईल. 

भारतीय नाणेबाजाराची रचना ि िैशिष्ट्ये 

STRUCTURE AND CHARACTERISTICS OF INDIAN MONEY 

MARKET 

A.सांघवटत नाणेबाजार 

सांघवटत गटात येणारे सवथ घटक वकां वा उपबाजाराचे सववस्तर वणथन पुढीलप्रमाणे : 
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1. मागणी-देय नाणेबाजार (Call Money Market) : 

 मागणी नाणेबाजार हा नाणेबाजाराचा एक प्रमुख ववभाग, उपबाजार आहे. 

व्यावसावयक बँकाांच्या अल्पकालीन अर्थपुरवठ्यासाठी नाणेबाजाराचा उपयोग मोठ्या 

प्रमाणावर केला जातो. कजाथचा कालाविी एक वदवस ते सात वदवस इतका कमी 

असतो. अशा कजाथवरील व्याजदर हा कजाथची मुदत, मागणी व पुरवठा याांवर अवलांबून 

असतो. मागणी कजाथचे लगेचच रोख रकमेत रूपाांतर करता येते. रोख रकमेसारखी ही 

कजे असतात.  

2. ववपत्र/हांडीबाजार (Bills Market) : 

 औद्योवगकदृष्ट्या ववकवसत देशात ववपत्र/हांडीबाजार हा नाणेबाजारातील एक 

महत्त्वाचा ववभाग मानला जातो. परां तु भारतात हा ववभाग ववकवसत झाला नाही. या 

पद्धतीत रोकड व्यवस्र्ापनाची जबाबदारी बँकाांवर असते. सविय दुय्यम बाजाराच्या 

अभावामुळे ववपत्र ववत्तबाजाराच्या ववकासावर ववपरीत पररणाम झाला. 

(अ) व्यापारी ववपत्र/हांडीबाजार (Commerical Bills Market) : 

 अांतगथत व्यवहारातून व्यापारी हांड्ाांची वनवमथती होते. मालाच्या खरेदी-वविीचे 

व्यवहार हांडीच्या साहाय्याने पार पाडले जातात. व्यापारी हांड्ाांची मुदत 90 ते 180 

वदवसाांची असते. व्यापारी बँकाांकडून या हांड्ा वटववल्या जातात. दुय्यम बाजारात मात्र 

हांड्ाांचे व्यवहार होत नसल्याने तो फारसा लोकवप्रय झाला नाही.  

(ब) कोर्ागार ववपत्र/हांडीबाजार (Treasury Bills Market) (91 वदवस) : 

 कोर्ागार हांडीबाजार हा नाणेबाजारातील सरकारशी वनगवडत असणारा 

महत्त्वाचा ववभाग आहे. हे ववपत्र/हांडी फक्त सरकारकडूनच वदल्या जातात. या हांडी 

चलनक्षम दस्तऐवज/प्रवतभूती असल्याने त्या ररझर्व्थ बँक ऑफ इांवडयामधे्य वटववता 

येतात. मध्यवती बँकेचे यावर वनयांत्रण असते. यालाच 'वचनवचठ्ठी' असेही म्हणतात. इतर 

हांडीच्या मानाने यात रोखता अविक असते. 91 वदवसाांची कोर्ागार हांडी हा सवांत जुना 

प्रकार आहे. या हांडीचे दोन प्रकार पडतात. सािारण आवण तातु्परती 

(Adhoc) कोर्ागार हांडी. सािारण हांडी ही सामान्य लोकाांना ररझर्व्थ बँकेच्या 

माध्यमातून ववकली जाते. त्याचा कालाविी 91 वदवसाांचा असतो. यािारे सरकारची 
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वनिीची तातु्परती गरज भागववण्याचे काम ररझर्व्थ बँक उपलब्ध करून देते. तातु्परती 

कोर्ागार हांडी ही भारत सरकारला वदली जाते, जनतेला नाही. 

3. व्यापारी पत्रबाजार (Commercial Paper Market) : 

 भारतात सन 1990 मधे्य ररझर्व्थ बँकेने व्यापारी पतपते्र काढण्यास परवानगी 

वदली. सुरुवातीच्या काळात व्यापारी पत्राचे प्रचालन करण्याची परवानगी फक्त उच्च 

गणना केलेल्या कां पन्याांनाच देण्यात आली. या व्यापारी पत्राची वकमान रक्कम 1 कोटी 

र ठरववण्यात आली होती. त्याांचा मुदतपूतीचा कालाविी 91 वदवसाांपासून ते सहा 

मवहन्याांपयंत होता. कां पन्याांच्या खेळत्या भाांडवलाचा पतमयाथदेशी व्यापारी पत्राांचा सांबांि 

जोडण्यात आला. परां तु नांतरच्या कालाविीत व्यापारी पते्र प्रचवलत करण्यावरील बांिने 

हळूहळू वशवर्ल करण्यात आली. व्यापारी पत्राांची वकमान रक्कम 25 लाख रुपयाांपयंत 

खाली आणण्यात आली तर त्याांचा मुदतपूतीचा कालाविी 30 वदवसाांपासून ते एक 

वर्ाथपयंत ठेवण्यात आला. 

4. ठेवी प्रमाणपत्र बाजार (Certificate of Deposits Market) : 

 हा अल्पकालीन मुदत ठेवीचा दुसरा प्रकार आहे. या ठेवीची जी पावती वदली जाते 

वतला ठेव प्रमाणपत्र असे म्हणतात.भारतात ररझर्व्थ बँकेने सन 1989 मधे्य ठेव 

प्रमाणपत्र देण्यास सुरुवात केली. त्यापूवी त्याकररता सन 1987 मधे्य वाघुळ सवमतीची 

नेमणूक करण्यात आली होती. ही ठेव प्रमाणपते्र वैयक्तक्तक व्यक्ती, कॉपोरेट सांस्र्ा 

कां पन्या, सेवासांस्र्ा इत्यादी ांना व्यापारी बँकेच्या साहाय्याने उपलब्ध करून वदले जातात. 

हे ठेवी प्रमाणपत्र हस्ताांतरणीय व चलनक्षम असतात. ररझर्व्थ बँकेच्या वनयमनानुसार 

ठेव प्रमाणपत्र वकमान तीन मवहने व कमाल एक वर्ाथपयंतच्या मुदतपूतीची असतात. 

5.मुदत नाणेबाजार (Term Money Market) : 

 सन 1990 च्या दशकात मुदत नाणेबाजार ववकवसत करण्यासाठी काही 

उपाययोजना करण्यात आल्या. ऑक्टोबर 1993 मधे्य ICICI, IDBI, EXIM या बँका 

याांसारख्ा वनवडक सांस्र्ाांना तीन ते सहा मवहन्याांच्या कालाविीपयंत त्याांना ठरवून 

वदलेल्या मयाथदेत मुदत नाणेबाजारातून पैसे कजाथऊ घेण्यास परवानगी देण्यात आली. 

एवप्रल 1997 मधे्य बँकाांना रोख राखीव गुणोत्तर (CRR) व बँवकां ग प्रणालीवरील 
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भारावरील वैिावनक रोखता गुणोत्तर (SLR) राखण्याच्या बांिनातून सुटका देण्यात 

आली. 

6.नाणेबाजार परस्पर वनिी (Money Market Mutual Funds) :  

 नाणेबाजार परस्पर वनिीमुळे लहान गुांतवणूकदाराांना नाणेबाजारात सहभागी 

होता आले. सन 1992 मधे्य नाणेबाजार परस्पर वनिीची मागथदशथक तते्त्व ररझर्व्थ बँकेने 

जाहीर केली. सूवचत व्यापारी बँका आवण सावथजवनक ववत्तीय सांस्र्ाांना नाणेबाजार 

परस्पर वनिी स्र्ापन करण्यास काही अटी ांवर परवानगी वदली. नोर्व्ेंबर 1995 ते जुलै 

1996 या कालाविीत ही योजना अविक लवचीक बनववण्याच्या दृष्टीने आवण त्यात 

अविक रोखता व सखोलता येण्याच्या दृष्टीने या अटी नांतरच्या काळात वशवर्ल 

करण्यात आल्या.नाणेबाजार परस्पर वनिीच्या ववकासासाठी सन 2000-01 मधे्य प्रयत्न 

करण्यात आले. 

7. ररझर्व्थ बँकेचे पुनखथरेदी करार (Reserve Bank's Repurchase Agreements - 

Repo) :  

 अल्प मुदत तरलतेवर पररणाम सािण्यासाठी 10 वडसेंबर, 1992 रोजी ररझर्व्थ 

बँकेने रेपो (Repo) कायथपद्धती सुरू केली. यामधे्य सावथजवनक सांस्र्ाांचे बॉण््डस, 

सहकारी बांिपते्र वललाव पद्धतीने वविी न होता ठरावीक वविी केली जाऊ लागली. 

प्रत्यावती पुनखथरेदीच्या साहाय्याने एका रात्रीपुरत्या मागणी पैशाच्या दरावरील 

अनावश्यक दबाव कमी करण्यासाठी ररझर्व्थ बँक अप्रत्यक्षपणे बाजारात हस्तके्षप 

करते. रेपो बाजारामुळे नाणेबाजाराचा ववकास होण्यास मदत झाली. UTI, LIC, IDBI 

याांसारख्ा सांस्र्ाकडील अवतररक्त पैसा या बाजारामुळे नाणेबाजारात अल्प 

काळासाठी गुांतववला जाऊ लागला.  

B.असांघवटत नाणेबाजार 

 असांघवटत नाणेबाजारात अवनयवमत बँकेतर ववत्तीय सांस्र्ा, सावकार, व एतदे्दशीय 

बँकसथ वकां वा सराफी पेढीवाले याांचा समावेश होतो. सांघवटत नाणेबाजारात ररझर्व्थ बँक, 

से्टट बँका, व्यापारी बँका, सहकारी बँका, परकीय बँका, ववत्तीय महामांडळे, भारतीय 
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वजावट व ववत्तगृह (DFHI) कायथ करतात.तसेच वरील सवथ उपबाजाराांचा समावेश 

होतो. 

 

भारतीय नाणेबाजाराची िैशिष्ट्ये  

(Characteristics of Indian Money Market) 

1.भारतीय नाणेबाजाराची दोन भागाांत ववभागणी : 

 भारतीय नाणेबाजार सांघवटत व असांघवटत या दोन भागाांत ववभागला जातो. 

सांघवटत गटात मध्यवती बँका, व्यापारी व सहकारी बँकाांचा समावेश होतो तर 

असांघवटत गटात सावकार, 

सराफी पेढीवाले, जमीनदार इत्यादी ांचा समावेश होतो. सांघवटत के्षत्र सध्या वाढले 

असूनदेखील असांघवटत के्षत्र समूळ नष्ट झालेले वदसत नाही. म्हणून भारतीय 

नाणेबाजाराचा पावहजे त्या प्रमाणात ववकास होऊ शकला नाही. 

2. अल्पकालीन बाजार :  

 भारतीय नाणेबाजारातून फक्त अल्पकाळासाठीच वनिी उपलब्ध करून वदला 

जातो. एक वदवसापासून ते एक वर्ाथपयंत कजाथऊ वनिी वमळू शकतो. त्यामुळे 

नाणेबाजारात व्यवहार सांख्ा मयाथवदत राहते. 

3. सांघवटत परां तु कमी गवतशील बँकव्यवसाय पद्धती : 

 आिुवनक बँकव्यवसाय पद्धतीत बऱ्याच उवणवा आढळतात. या बँकाांची व्याप्ती 

वववशष्ट भौगोवलक के्षत्रापुरती मयाथवदत राहते. तसेच व्यापारी बँकाांची प्रवृत्ती परांपरागत 

परां तु नावीन्याचा अभाव असलेली वदसते. ववववि प्रकारच्या बँका असूनही त्यामधे्य योग्य 

समन्वयाचा अभाव वदसतो. तसेच त्या स्वतांत्रपणे काम करत असतात. त्यामुळे त्याांचा 

नाणेबाजारावर प्रभाव पडत नाही. 

4. अपुरी पतसािने :  

 भारतीय नाणेबाजारात ववकवसत अर्थव्यवस्रे्तील नाणेबाजाराच्या तुलनेने अपुरी 

पतसािने वकां वा पतसािनाांचा अभाव वदसतो. येर्ील व्यापार व वावणज्य के्षते्र आिुवनक 

पद्धतीने सांघवटत नसल्याने पतसािनाांचा अपुरा पुरवठा व वनरवनराळ्या व 
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परस्परववरोिी स्वरूपाचाही असतो. ववकवसत अर्थव्यवस्रे्शी तुलना करता या 

अर्थव्यवस्रे्त वववनमयपते्र, ववत्तीय ववपते्र व इतर अल्पकालीन ववपत्राांची सांख्ा व व्याप्ती 

मयाथवदत असल्याने नाणेबाजाराच्या ववकासाला योग्य वदशेने चालना वमळत नाही. 

5. वभन्न व्याजदर :  

 नाणेबाजारातील ववववि उपबाजाराांमधे्य जर जवळचे सांबांि असतील तर 

उपबाजारातील व्याजदर जवळपास सारखे प्रस्र्ावपत होतात. भारतासारख्ा 

अर्थव्यवस्रे्त उपबाजार परस्पर सांबांवित नसल्यामुळे ववववि उपबाजारातील 

व्याजदरात वभन्नता आढळते. काही वेळा नाणेबाजारात एकाच पतसािनासाठी एकाच 

मुदतीसाठी वभन्न व्याजदर आकारले जातात. नाणेबाजार सांघवटत नसल्याने व व्यापार 

वनयांत्रण करणारी यांत्रणा नसल्याने एकाच प्रकारच्या व्यवहारासाठी दोन वेगळे व्याजदर 

आकारल्याचे वदसून येते. 

6.अपुरे चलनवनिी : 

 भारतीय नाणेबाजाराचे आणखी एक वैवशष्ट्य म्हणजे वनिीची उपलब्धता कमी 

असणे. कारण बचतपातळी कमी असल्याने चलनवनिीचा पुरवठा कमी पडतो व जी 

काही बचत केली जाते ती परांपरागत मागाथने गुांतववली जाते आवण नवीन वनमाथण 

झालेल्या सांस्र्ा भक्कम पायावर उभ्या नसल्याने त्या जनतेच्या ववश्वासास पात्र ठरलेल्या 

नाहीत.त्यामुळे नाणेबाजारात वनिीची कमतरता वदसून येते. 

7. उपबाजार कमी ववकवसत : 

 लांडन, नू्ययॉकथ  याांसारख्ा ववकवसत नाणेबाजारात उपबाजार सांखे्ने जास्त 

असून पूणथपणे ववकवसत असतात. याउलट, भारतीय नाणेबाजारात उपबाजाराांची 

सांख्ा कमी असून ते कमी ववकवसत आहेत. हांडीबाजाराला पुरेसा हांडीचा पुरवठा 

नाही. दलालाांची सांख्ा मयाथवदत, वटवणीगृहाचा अभाव या कारणाांमुळे उपबाजार कमी 

ववकवसत वदसतात. 

8. मागणी-पुरवठ्यात असमतोल : 
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 भारतीय नाणेबाजार पूणथपणे ववकवसत झालेला नाही. यात पतसािनाांच्या 

साहाय्याने पैसा उभा केला जातो. येरे् अल्पकालीन कजथ मागणी जास्त व पुरवठा कमी 

अशी क्तस्र्ती नाणेबाजारात उत्पन्न होते. 

 

भारतीय नाणेबाजाराची कायथ/ भूवमका 

FUNCTIONS OF INDIAN MONEY MARKET 

1. व्यापार व उद्योग या के्षत्राांना मदत :  

 उद्योगसांस्र्ा, व्यापारी सांस्र्ा व वाहतूक सांस्र्ा इत्यादी ांना नेहमीच कमी-जास्त 

प्रमाणावर ववववि प्रकारच्या भाांडवलाची गरज असते. पुरेशा भाांडवलाच्या 

उपलब्धतेवरच ववववि के्षत्राांचा 

ववकास अवलांबून असतो. त्यापैकी खेळते भाांडवल, अल्प मुदतीचे कजथ नाणेबाजारात 

उपलब्ध होत असते. अांतगथत व्यापार, आांतरराष्टर ीय व्यापार, ववववि वसू्तांच्या 

उत्पादनासाठी लागणारे खेळते भाांडवल, शेतकऱ्याांना बी-वबयाणे, खते, मजुरी, देणी 

इत्यादी गरजा भागववण्यासाठी लागणारे अल्प मुदतीचे कजथ नाणेबाजारातून उपलब्ध 

होऊ शकते 

2. व्यापारी बँका व सहकारी बँका याांच्या दृष्टीने नाणेबाजाराची उपयुक्तता:  

 ववववि बँकाांकडे मोठ्या प्रमाणावर ठेवी जमा होतात. ठेवी ांच्या स्वरूपात बँकेकडे 

असलेला हा प्रचांड वनिी सुरवक्षतपणे व योग्य प्रकारे गुांतववण्याची सोय नाणेबाजारामुळे 

झाली आहे. पण या व्यवतररक्त या बँकाांच्या दृष्टीने जेर्व्ा या बँकाांना ठेवीदाराांच्या ठेवी 

परत करण्यासाठी वकां वा इतर कारणाांसाठी पैशाची गरज असते तेर्व्ा ती गरज 

भागववण्यासाठी नाणेबाजारातून अल्पकालीन कजथ घेतात व त्या बँका ज्याांच्याकडे पैसा 

आहे अशा इतर बँकाांकडून पैसा कजाथऊ घेतात. अशा उपबाजाराला आांतरबँक 

नाणेबाजार असेही म्हणतात. 

3. मध्यवती बँकेस मदत : 

 मध्यवती बँक नाणेबाजाराची स्र्ापना करून त्याांच्या ववकासासाठी प्रयत्नशील 

असते. ती नाणेबाजाराचे वनयांत्रण करते. परां तु नाणेबाजाराची मध्यवती बँकेस वतची 
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काये कायथक्षमतेने पार पाडण्यास मदत होत असते. नाणेबाजार जर ववकवसत, 

सांवेदनक्षम असेल तर मध्यवती बँक वतच्या चलनववर्यक िोरणाची अविक प्रभावीपणे 

यशस्वीरीत्या अांमलबजावणी करू शकते. 

4. सरकारला मदत : 

 सरकारला दीघथकाळासाठी ज्याप्रमाणे आवश्यकता असते तशीच अल्पकालीन 

कजाथचीदेखील 

असते. राज्य व कें द्र सरकारला देशाच्या वकां वा राज्याच्या आवर्थक ववकासासाठी 

अल्पकालीन कजथ उभारण्यासाठी नाणेबाजाराची फार मदत होते. हे कायथ टर ेझरी 

वबलाांची वविी करून पार पाडले जाते.  

5. ववदेशी व्यापारास मदत : 

 आयात-वनयाथत व्यापारासाठी भाांडवल उभारण्याच्या दृष्टीनेसुद्धा नाणेबाजाराचा 

उपयोग होतो. आयात-वनयाथत व्यापारासाठीदेखील अल्प मुदतीच्या मोठ्या कजाथची 

गरज पडते. नाणेबाजारात कोटीच्या हांडीच्या आिारे मोठे कजथ सहजतेने वमळू शकते. 

वनयाथतवृद्धीसाठीसुद्धा नाणेबाजाराची प्रत्यक्ष व अप्रत्यक्षपणे मदत होते. 

6. आवर्थक ववकासाला मदत :  

 नाणेबाजारामुळे देशाच्या आवर्थक व औद्योवगक ववकासाला गती प्राप्त होते. 

सांघवटत नाणेबाजारामुळे उद्योगव्यवसाय व व्यापार या सवथ के्षत्राांच्या आवर्थक गरजा पूणथ 

करण्याच्या सोई उपलब्ध होतात. देशातील ववववि ववत्तसांस्र्ाांना आपल्याजवळील पैसा 

अल्प मुदतीसाठी वकफायतशीरपणे गुांतववता येतो. नाणेबाजारामुळे 

भाांडवलबाजाराचीही प्रगती होऊ शकते. 

7. व्याजदरातील वभन्नता कमी करण्यास मदत : 

 भाांडवल उभारणी करून आवर्थक व्यवहार सुरळीतपणे होण्यासाठी व्याजदरात 

स्रै्यथ असणे अवतशय आवश्यक आहे. आवर्थकदृष्ट्या अववकवसत वकां वा ववकसनशील 

देशात व्याजदरात फार तफावत वदसते. त्या दरात हांगामी चढ-उतार 

होतात.नाणेबाजाराच्या ववकासामुळे पैशाच्या मागणी-पुरवठ्यात समानता प्रस्र्ावपत 
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होऊन व्याजदर समान होण्यास फार मदत होते. त्याचा योग्य पररणाम आवर्थक 

ववकासावर होतो. 

8. भाांडवलाच्या गवतशीलतेत वाढ : 

 नाणेबाजारामुळे देशातील भाांडवलाची गवतशीलता वाढण्यास मदत होते. खाजगी 

भाांडवलाच्या गुांतवणुकीस योग्य वातावरण वनमाथण होते. गुांतवणूकदाराांना गुांतवणुकीच्या 

सुवविा उपलब्ध होतात. नाणेबाजार वजतका प्रगत असेल वततकी भाांडवालाला 

गवतशीलता प्राप्त होते. 

9.खेळत्या भाांडवलाचा पुरवठा : 

 नाणेबाजारात अल्प मुदतीच्या कजथव्यवहाराची उलाढाल होत असते. 

दुसऱ्या भारे्त उद्योगाांना व व्यवसायाांना खेळते भाांडवल उपलब्ध होण्यासाठी व 

सुलभपणे उभारता येण्यासाठी नाणेबाजाराची मदत होते तसेच गरजेनुसार तातडीने 

कजथ वमळण्याची सोयसुद्धा नाणेबाजारामुळे उपलब्ध होते. 

10. अल्पकाळासाठी पैसे गुांतववण्याची सोय : 

 व्यापारी बँका, सहकारी बँका, वववनमय बँका इत्यादी बँकाांना व ववत्तपुरवठा 

करणाऱ्या सांस्र्ाांना आपल्याकडील अवतररक्त पैशाची नाणेबाजारात गुांतवणूक करून 

व्याजरूपाने उत्पन्न 

वमळववता येते. या सांस्र्ाांना नाणेबाजारामुळे सुरवक्षतपणे आपल्याजवळील पैसा 

सुरवक्षतपणे गुांतववता येऊन रोखता व लाभता यात मेळ घालणे शक्य होते. बँका 

सवथसािारणपणे अल्पसूचना कजथ बाजार, हांडी बाजार, तारण कजथ बाजारात 

आपल्याजवळील जास्तीचा पैसा गुांतववतात. 

11. बँवकां ग के्षत्राचा ववकास :  

 नाणेबाजारामुळे देशाच्या बँवकां ग के्षत्राचा सांतुवलत व जलद ववकास होऊ शकतो. 

बँवकां ग के्षत्रास स्रै्यथ प्राप्त करून देण्यासाठी व बँवकां ग व्यवसाय भक्कम होण्यासाठी 

नाणेबाजाराची फार मदत होते. 

भारतीय नाणेबाजारातील संस्र्ा 

INSTITUTIONS IN THE INDIAN MONEY MARKET 
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भारतीय नाणेबाजारात पुढील सांस्र्ा कायथरत असतात. 

1. व्यापारी बँका व इतर ववत्तीय सांस्र्ा :  

 व्यापारी बँका नाणेबाजारात अवतशय महत्त्वाची भूवमका बजावतात. अर्थव्यवस्रे्त 

औद्योवगक व इतर व्यावसावयक सांस्र्ाांच्या अल्पकालीन वनिीच्या गरजा भागववण्याचा 

एक महत्त्वाचा मागथ म्हणजे व्यापारी बँका होत. तसेच व्यापारी बँकाांव्यवतररक्त बचत 

बँका, गुांतवणूक बँका, ववमा कां पन्या, युवनट टरस्ट ऑफ इांवडया, ववदेशी वववनमय बँका, 

इतर ववत्तीय सांस्र्ा आपल्या वनिीचा भाग नाणेबाजारात गुांतववत असतात. 

2.मध्यवती बँक :  

 भारताची ररझर्व्थ बँक ही मध्यवती बँक आहे. ती बँकाांची बँक म्हणून कायथ करते. 

देशाची मध्यवती बँक अर्ाथतच नाणेबाजाराची नेता असते. पैसा व पतपैशाचे सवथ 

व्यवहार वववनयवमत व वनयांवत्रत करण्याचे अांवतम अविकार वतला असल्याने वतचे 

नेतृत्वाचे स्र्ान वनमाथण झालेले आहे.  

3. शासनसांस्र्ा : 

 शासनसांस्र्ा ही नाणेबाजाराची महत्त्वाची घटकसांस्र्ा आहे. कारण शासन 

नाणेबाजारात एक ऋणको वकां वा कजथदार म्हणून प्रवेश करत असते. अल्पकालीन 

वचनपते्र शासनाच्या कजथप्राप्तीमुळे वनमाथण होतात. सध्या नाणेबाजारात वचनपत्राांनी 

आता पुढारलेले स्र्ान प्राप्त केलेले आहे. म्हणूनच शासनसांस्र्ा नाणेबाजारात आपले 

प्रभावशाली स्र्ान राखून आहे. 

4. स्वीकृतीगृहे व ववपत्र दलाल : 

 ववपत्र बाजाराची वक्षवतजे रुां दावण्याचे कायथ नाणेबाजारात स्वीकृतीगृहे करत 

असतात. नाणेबाजारात ववशेर्ीकरण असलेली ही स्वीकृतीगृहे अवभकत्यांच्या एजांटचे 

मध्यस्र्ाचे काम करतात. व्यापारी बँकाही वववनमयपत्राची स्वीकृती व हमीचे कायथ करत 

असतात. वववनमयपते्र व हांड्ा स्वीकारून त्याांची रोख वकां मत देण्याचे काम स्वीकृतीगृहे 

करतात.  

5. भारतीय वजावट व ववत्तगृहे (DFHI) :  
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 28 जुलै, 1988 पासून ही भारतीय वजावट व ववत्तगृहे नाणेबाजारात ऋणको व 

िनको अशा दोन्ही बाजूने सहभागी झाली आहेत. याांचा स्र्ापना उदे्दश नाणेबाजाराच्या 

दस्तऐवजाांना दुय्यम बाजारात प्रववतथत करून अल्प मुदतीच्या वनिीची सोय करून देणे 

हा असतो. ही गृहे ववपत्राची वटवणूक करून कजे पुरववण्याची काये करतात. तसेच 

पैशाचे व्यवहार प्रार्वमक दलालामाफथ त करण्याची सुवविा या गृहामाफथ त करून 

देण्यात आली 

6. खाजगी सांस्र्ा व व्यक्ती : 

 भारतीय नाणेबाजारात व्यक्तक्तगत पातळीवरही अल्प मुदतीची कजे वदली-घेतली 

जातात. व्यक्तक्तगत तारण, हांड्ा याांवरही कजे वदली जातात. सावकार, सराफी पेढ्या, 

पतपेढ्या यािारे लहान स्वरूपात कजे वदली जातात.वरील सवथ सांस्र्ाांचा समावेश 

नाणेबाजारात होतो. 

 

भारतीय नाणेबाजारातील दोष/उशणिा 

DEFICIENCIES OF INDIAN MONEY MARKET 

1.असांघवटत के्षत्राचा प्रभाव : 

 भारतीय नाणेबाजार सांघवटत व असांघवटत अशा दोन भागाांत ववभागला आहे. 

मुख् दोर् असा की, असांघवटत के्षत्राची म्हणजे सावकार व सराफी पेढीवाल्याांची 

सांघवटत के्षत्रापासून फारकत झाली आहे. त्यामुळे नाणेबाजार एकवजनसी वकां वा एकक 

पद्धतीने कायथ करू शकत नाही. एकाच बाजारात चालणाऱ्या अशा वेगवेगळ्या 

बाजारपद्धतीमुळे नाणेबाजारातील व्यवहाराांचा, एकवत्रत पररणाम अर्थव्यवस्रे्वर वकां वा 

पतपुरवठ्यावर वदसत नाही. 

2. ववपत्र बाजाराचा अभाव : 

 ज्या बाजारात सुसांघवटत व ववकवसत ववपत्र बाजाराचे अक्तस्तत्व असेल तो 

नाणेबाजार यशस्वीरीत्या कायथ करत असतो. भारतात मात्र सांघवटत व ववकवसत ववपत्र 

बाजाराचा अभाव वदसून येतो. भारतात ववपत्र बाजाराचा ववकास कमी होण्याचे कारण 

म्हणजे वटवणुकीपेक्षा रोखतेला वदलेले प्रािान्य, हांड्ामिील अचूक मजकुराचा अभाव, 
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योग्य ववपत्राांचा अभाव इत्यादी होय. तसेच ववपत्रावरील वाढते मुद्राांक शुल्क, वाढती 

दलाली, वेगवेगळे व्याजदर यामुळे भारतात ववपत्रबाजार मागे पडला आहे. त्यामुळे 

नाणेबाजारात दोर् वदसून येतात. 

3. व्याजदरातील वभन्नता : 

 सांघवटत बाजारात ररझर्व्थ बँकेचे सांपूणथ वनयांत्रण असल्याने व्याजदरात 

एकवजनसीपणा 

वदसतो. परां तु भारतीय नाणेबाजारात एकाच कालाविीसाठी वदलेल्या वनिीसाठी 

वेगवेगळे व्याजदर वदसून येतात. तसेच ववववि सांस्र्ाांच्या व्याजदरातही फरक वदसून 

येतो.व्याजदर एक टक्क्क्यापासून ते बारा टक्क्क्याांपयंत फरक दशथववतात. नाणेबाजारात 

एका कें द्राकडून दुसऱ्या कें द्राकडे वनिी गवतशील होण्याची शक्यता कमी असल्याने 

नाणेबाजाराच्या वनरवनराळ्या कें द्रामधे्य पैशाच्या दरामधे्य मोठ्या प्रमाणात तफावत 

वदसून येते.  

4. बँकव्यवसायाच्या अपुऱ्या सोई-सुवविा : 

 भारतीय नाणेबाजाराच्या सांघवटत के्षत्रात अजूनही पुरेशा प्रमाणात बँक 

व्यावसावयक सांस्र्ा कायथरत नाहीत. तसेच नाणेववर्यक सांस्र्ामिील फरकाांमधे्य भर 

टाकणाऱ्या अनुसूवचत नसलेल्या 

बँकाही या बाजारात कायथरत असल्याने नाणेबाजाराच्या वाढीवर मयाथदा आल्या आहेत. 

तसेच र्ोड्ाच व्यापारी बँकाांनी आपले कायथ छोया शहरात सुरू केले होते; त्यामुळे 

नाणेबाजाराच्या ववकासात अडर्ळे वनमाथण झाले. 

5. भारतीय नाणेबाजारातील ववस्कळीतपणा :  

 भारतीय नाणेबाजार तुकड्ाांमधे्य ववभागला गेल्याने त्यात सांलग्नता आढळत 

नाही. नाणेबाजारात पुरेसा पतपुरवठा होत असला तरी पतपुरवठा करणाऱ्या ववत्तीय 

सांस्र्ाांमधे्य सांलग्नता नाही. त्यामुळे प्रत्यक्ष व्यवहारात ववस्कळीतपणा आलेला वदसतो. 

समजा, एखादा बाजार एखाद्या व्यवसायावर लक्ष कें वद्रत करत असेल तर इतराांकडे 

दुलथक्ष करतो. त्यामुळे सातत्यपूणथ व सुरळीत कजथपुरवठा होऊ शकत नाही. यामुळे 

नाणेबाजाराच्या ववकासात अडर्ळा वनमाथण होतो. 
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6. भारतीय ररझर्व्थ बँकेच्या वनयांत्रणाचा अभाव : 

 अर्थव्यवस्रे्तील सवथच बँवकां ग व्यवस्र्ा व त्याच्याशी वनगवडत व्यवहाराांवर ररझर्व्थ 

बँकेचे वनयांत्रण असते; परां तु बँकव्यवसायेतर सांस्र्ावर ररझर्व्थ बँकेचे वनयांत्रण नाही. 

तसेच नाणेबाजारातील व्यवहारावरदेखील ज्या प्रमाणात ररझर्व्थ बँकेचे वनयांत्रण पावहजे 

त्या प्रमाणात वदसून येत नाही. म्हणून ववकवसत नाणेबाजाराची अपेक्षाच करणे चुकीचे 

होईल. 

7. खेळते भाांडवल कमी :  

 अल्पकालीन कजथपुरवठा मागणीप्रमाणे होणे गरजेचे आहे. परां तु व्यापारी 

बँकाांकडे खेळते भाांडवल कमी असून दरडोई ठेवी ांचे प्रमाणही अल्प असल्याने 

नाणेबाजाराच्या ववकासाला मयाथदा येतात. 

8.हांगामी चलनी वनिीचा तुटवडा : 

 भारतात शेतीव्यवसाय हा प्रमुख व्यवसाय असून भारतीय अर्थव्यवस्र्ा शेती 

उद्योगाशी वनगवडत आहे. शेती उद्योगासाठी लागणारा कजथपुरवठा हांगामी असतो. 

त्यामुळे अल्पकालीन वनिीसाठी लागणारी मागणी ही वर्ाथच्या नोर्व्ेंबर ते जून या 

काळात वाढत असते. त्यामुळे व्याजदरही वाढतात. वनिीचा तुटवडा वनमाथण होतो. 

9.अद्ययावत मावहती आवण तांत्रज्ञान सेवेचा अभाव : 

 नाणेबाजारात दलाल, स्र्ावनक सावकार, सराफी पेढीवाले, मध्यस्र् याांचा 

सहभाग जास्त असतो. त्याांना ररझर्व्थ बँकेच्या पतिोरणाची पूणथ मावहती असतेच असे 

नाही. परांपरागत पद्धतीने आवर्थक व्यवहार चालतात; तसेच ग्रामीण भागात तांत्रज्ञानाचा 

प्रसार कमी, दळणवळण सुवविाांचा 

अभाव, मावहती-प्रसारण यांत्रणेचा अभाव असल्यामुळे गुांतवणूकदारापयंत 

नाणेबाजाराांसबांिी योग्य मावहती पोहोचत नाही. 

10. समाांतर अर्थव्यवस्र्ा : 

 नाणेबाजारात बेवहशेबी पैशाचे प्रमाण सातत्याने वाढत आहे. कारण 

नाणेबाजारातील 
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काही अववकवसत भागावर ररझर्व्थ बँकेचे अवजबात वनयांत्रण नाही. तसेच या 

उपबाजारातील सांस्र्ाांना ररझर्व्थ बँकेकडे वनिी ठेवावा लागत नाही वकां वा वनयम पाळावे 

लागत नाही. या उपबाजारात नोांद न झालेल्या पैशाची म्हणजेच काळ्या पैशाची देवाण-

घेवाण होते. त्यामुळे मुख् अर्थव्यवस्रे्ला समाांतर अर्थव्यवस्र्ा वनमाथण होते हा 

नाणेबाजाराचा महत्त्वाचा दोर् वदसून येतो.  

 

सन 1991 नंतर भारतीय नाणेबाजारातील सुधारणा 

REFORMS IN INDIAN MONEY MARKET AFTER 1991 

 सन 1991 च्या आवर्थक सुिारणानांतर नरवसांहम् सवमती व सुखमय चटजी सवमती 

या दोन सवमत्या भारतातील ववत्तीय प्रणालीचा आढावा व परीक्षण करण्यासाठी 

नेमण्यात आल्या. त्याांच्या मागथदशथक तत्त्वानुसार नाणेबाजारात सुिारणा करण्यात 

आल्या. तसेच ररझर्व्थ बँकेने काही उपाय सुचववले ते पुढीलप्रमाणे : 

1. नवीन सदस्ाांची ओळख : 

 नाणेबाजारात नव्याने मागणी-देय बाजारात प्रार्वमक दलालाांना िनको व ऋणको 

म्हणून कायथ करण्यास परवानगी देण्यात आली तसेच बँकेतर ववत्तीय सांस्र्ाांना मागणी व 

मुक्त बाजारात व्यवहार करण्यास परवानगी देण्यात आली. त्यामुळे अशा सांस्र्ाकडील 

पैसा नाणेबाजारात वापरला जाऊ लागला. तसेच सन 1999 मधे्य ररझर्व्थ बँकेने 

सरकारी ववपत्रास नाणेबाजारात पुन्हा प्रवेश वदला. रोख राखीव वनिीचे प्रमाण एक 

टक्का घटववल्यामुळे बँकाांकडे अविक पैसा वशल्लक रावहला. त्यामुळे मागणी-देय 

बाजारात पतपुरवठा सुरवक्षत होत रावहला व नाणेबाजाराच्या सुदृढतेस मदत झाली. 

2. नवीन पतसािनाांची ओळख :  

 नाणेबाजारात वापरली जाणारी पतसािने चाांगल्या प्रकारे उपलब्ध असतील तर 

नाणेबाजार यशस्वी होतो. भारतीय नाणेबाजाराचा महत्त्वाचा दोर् म्हणजे पतसािनाांची 

कमतरता. नव्याने ररझर्व्थ बँकेने ठेव प्रमाणपत्र हे पतसािन वापरण्यास सांमती वदली. 

काही अटी ांवर सन 1992 मधे्य अनुसूवचत व्यापारी बँका आवण सावथजवनक ववत्तीय 

सांस्र्ाांना नाणेबाजार परस्पर वनिी स्र्ापन करण्यास परवानगी वदली.  
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3. ररझर्व्थ बँकेचे पुनखथरेदी करार (Reserve Banks Repurchase Agreements - 

Repos):  

 अल्प मुदत तरलतेवर उपाय म्हणून ररझर्व्थ बँकेने रेपो कायथपद्धती सुरू केली. 

रेपो बाजारामुळे नाणेबाजाराचा ववकास होण्यास मदत झाली. यामधे्य सावथजवनक 

सांस्र्ाांचे बॉण््डस, सहकारी बांिपते्र याांची वललाव पद्धतीने वविी न होता ठरावीक दराने 

वविी केली जाऊ लागली.  

4.व्याजदर वनयांत्रण वशवर्लता : 

 ररझर्व्थ बँकेने भारतीय आवर्थक िोरणाचे ववस्तारीकरण करण्याच्या उदे्दशाने सवथ 

व्याजदर, कजाथवरील व्याजदर, ठेवीवरील दर, अल्प व दीघथ मुदतीच्या कजाथवरील 

दरावर कडक वनयांत्रण ठेवले होते. नरवसांहम् सवमतीच्या वशफारशीप्रमाणे 

बाजारसांबांवित व्याजदर स्वीकारण्यात आले. बँकदर िोरणाची पुनरथचना करून 

व्याजदरात वशवर्लता आणली गेली. क्तस्र्र व उच्च बँकदराचा कालखांड सांपुष्टात आला. 

5. समान व्यवहार पद्धती : 

 नाणेबाजारात असणाऱ्या अनेक सांस्र्ाांच्या व्याजदरात, कजथ-मुदत याबाबतीत 

खूप मोठ्या प्रमाणात तफावत होती. ररझर्व्थ बँकेने हा फरक कमी करून समान 

कायथपद्धतीचा आग्रह िरला. खुल्या बाजार प्रवियेमुळे पतपुरवठ्यात वाढ झाली. बँक व 

ववत्तीय सांस्र्ाांना ववपत्र बाजार योजनेमुळे समान कायथपद्धती अवलांवबणे शक्य झाले. 

6. भारतीय वजावट आवण ववत्तगृहाची स्र्ापना : 

 नाणेबाजारात असांतुवलत असलेल्या अल्प मुदतीच्या कजाथचे व्यवहार सुरळीत 

होण्यासाठी ररझर्व्थ बँकेने भारतीय वजावट व ववत्तगृहाांची स्र्ापना केली. तसेच 

नाणेबाजाराच्या कके्षतील पतसािनाांना दुय्यम बाजारात प्रववतथत करून अल्प मुदत 

वनिीची सोय करून देणे हा स्र्ापनेचा एक उदे्दश होता. 

वरील उपायाांमुळे भारतीय नाणेबाजारात बरीच सुिारणा झाली. 

-----------------------The End------------------------------ 
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