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अर्थशास्त्र ववभाग 

(शैक्षवणक वर्थ 2020 - 2021 पासून) 

वगथ:- :- वितीय वर्थ कला शाखा  (S.Y.B.A.) G-II 

ववर्य:- (ववत्तीय व्यवस्र्ा - II) 
Financial System - II 

सेवमस्टर :- IV 

अर्थशास्त्र ववभाग प्रमुख- डॉ. उमेश भोकसे 

शिगर   संस्था शित्तीय िँशकंग  

प्रास्ताशिक 

अथथ (Meaning of NBFIS) 

 वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय सिंस्र्ा म्हणजे अशा स्वरूपाच्या सिंस्र्ा की, ज्या 

समाजातील लोकािंकडून आकर्थक योजनेखाली ठेवी गोळा करतात आवण 

वकरकोळ व्यापारी, घाऊक व्यापारी, लहान उद्योजक आवण स्वयिंरोजगारी 

करणारे यािंना कजथ देतात. 

 या ववत्तीय सिंस्र्ा वकिं वा मिंडळे बँक म्हणून नोिंदववल्या जात नाहीत. या सिंस्र्ा 

बँवकिं ग वनयमन कायदा, 1949 अनुसार स्र्ापन झालेल्या नसतात. तसेच या 

सिंस्र्ािंना भारतीय ररझर्व्थ बँकेकडून बँकव्यवसायाचा परवाना प्राप्त झालेला 

नसतो. या सिंस्र्ा भारतीय ररझर्व्थ बँकेच्या वनयिंत्रणाखाली येत नाहीत. असे असले 

तरी या सिंस्र्ा बँकािंसारख्याच ठेवी गोळा करतात आवण गोळा झालेल्या ठेवीतील 

पैशातून गरजूिंना कजे देतात. म्हणजेच या सिंस्र्ा बँकािंसारखी काये करतात; परिं तु 

त्ािंना बँकािंचा दजाथ प्राप्त झालेला नसतो. म्हणून या सिंस्र्ािंना 'वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय 

सिंस्र्ा' असे म्हणतात. 
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 या सिंस्र्ािंना ववत्तपुरवठा महामिंडळ (Finance Corporation), अविमे 

देणारी किं पनी (Loan Company) वकिं वा ववत्त किं पनी (Finance Company) या 

नावाने ओळखले जाते. 

 ज्या सिंस्र्ा ठेवी स्वीकारतात आवण कजे देतात; परिं तु धनादेशाच्या सुववधा 

पुरववत नाहीत अशा सिंस्र्ािंना 'वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय मध्यस्र्' असे सिंबोधतात. 

शिगर-िँशकंग शित्तीय संस्था - व्याख्या (Definitions of NBFI's) 

िँशकंग कायदा (इतर तरतुदी), 1963 : 

 सामान्य लोकािंकडून ठेवी स्वीकारणाऱ्या आवण बँकेप्रमाणे व्यवसाय 

करणाऱ्या परिं तु बँका म्हणून न समजल्या जाणाऱ्या किं पन्या अर्वा सिंस्र्ािंच्या 

व्यवहारािंवर लक्ष ठेवणे, वनयिंत्रण आवण वनयमन करण्याचे अवधकार भारतीय 

ररझर्व्थ बँकेला देतो. या कायद्याच्या दृष्टीने वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय सिंस्र्ा म्हणजे 

किं पनी, वनगम, व्यावसावयक सिंस्र्ा आवण ववत्तीय सिंस्र्ा होय. 

सन 1972 चा िँशकंग आयोग :  

 "वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय मध्यस्र् सिंस्र्ा सिंज्ञा जी अर्थशास्त्राच्या दृवष्टकोनातून 

व्यापक अशी ववत्तीय सिंस्र्ा आहे की, ज्यािंच्या देयता कजथ फेडण्याचे साधन 

म्हणून वापरल्या जात नाहीत." 

शिगर-िँशकंग शित्तीय कंपन्ांची िैशिष्ट्ये (Characteristics of NBEI'S) 

 वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय किं पन्यािंच्या व्याख्यािंवरून पुढील वैवशष्ट्ये स्पष्ट करता 

येतील :  

(1) वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय सिंस्र्ा ही एक किं पनी आहे. वतचे स्वरूप भागीदारी 

किं पनी, महामिंडळ वकिं वा व्यापारी सिंस्र्ा आवण ववदेशी-किं पनी असे असते.  

(2) वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय सिंस्र्ा बँकािंप्रमाणेच काये करतात; परिं तु सवथस्वी बँका 

नसतात.  

(3) वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय सिंस्रे्ची स्र्ापना बँवकिं ग वनयमन कायदा, 1949 अन्वये 

होत नाही.  
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(4) वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय सिंस्र्ा बँकािंप्रमाणेच ववववध योजनािंखाली ठेवी 

स्वीकारतात आवण ववववध के्षत्रािंना कजथपुरवठा करतात.  

(5) वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय सिंस्र्ा ठेवीदार आवण कजथधारक, जनता व उद्योग 

यािंच्यातील मध्यस्र् म्हणून काये करतात. म्हणून वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय सिंस्र्ािंना 

‘वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय मध्यस्र् सिंस्र्ा' असेही म्हणतात.  

(6) वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय सिंस्र्ा धनादेशाच्या सुववधा पुरववत नाहीत.  

(7) वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय सिंस्र्ािंना बँकािंप्रमाणे पतवनवमथती करता येत नाहीत.  

(8) वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय सिंस्र्ािंना स्र्ापना करण्यासाठी कें द्र सरकारची अनुमती 

घ्यावी लागते.  

(9) वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय सिंस्र्ा ववववध प्रकारचे पयाथयी व्यवसाय करतात व 

त्ािारे ववववध प्रकारच्या सेवा िाहकािंना देतात.  

(10) प्रते्क वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय सिंस्रे्ची कायथपद्धती स्वतिंत्र व वैवशष्ट्यपूणथ 

असते. शेती, उद्योग, व्यापार, वाहतूक, गृहके्षत्र या के्षत्रािंना ववववध प्रकारच्या सेवा 

पुरववतात.  

शिगर-िँशकंग शित्तीय संस्थांचे प्रकार /(Types of NBH's)  

भारतात कायथ करणाऱ्या वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय सिंस्र्ािंचे वगीकरण भारतीय ररझर्व्थ 

बँकेने पुढील प्रकारे केलेले आहे : 

१. वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय किं पनी (Non-Banking Financial Company) :  

 वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय किं पनीचा मुख्य व्यवसाय ठेवी स्वीकारणे आवण कजे 

देणे हा असतो. बँका ज्या लोकािंपयंत पोहोचलेल्या नाहीत अशा लोकािंकडून 

वबगर-बँवकिं ग किं पन्या आकर्थक व्याजदर योजना आवण अन्य प्रकारच्या 

योजनेखाली ठेवी आकवर्थत करतात. ठेवीच्या रूपाने जमा झालेल्या वनधीचा 

वापर शेती, उद्योग, व्यापार, स्वयिंरोजगार या के्षत्रािंना कजे देण्यासाठी करतात. 

वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय किं पन्यािंना कोणाला, वकती मुदतीसाठी, कोणत्ा व्याजदराने 

कजथ द्यावे याबाबत पूणथ स्वातिंत्र्य असते. त्ामुळे ववववध मुदतीच्या कजथ प्रकारात 

ठरववल्या जाणाऱ्या अटी वभन्न असतात. 
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२.शेर्ाधार वबगर-बँवकिं ग किं पनी (Residuary Non-Banking Company):  

 वबगर-बँवकिं ग ववत्तीय किं पनी या प्रकारात ही सिंस्र्ा येत नाही. ही किं पनी 

वैवशष्ट्यपूणथ योजना वकिं वा व्यवस्रे्खाली जनतेकडून मोठ्या प्रमाणात ठेवी गोळा 

करते. मात्र गोळा केलेल्या ठेवी या ठेवी िंची मुदत पूणथ झाल्यावशवाय वकिं वा योजना 

पूणथ झाल्यावशवाय परत केल्या जात नाहीत. ठेवी दरमहा वववशष्ट हप्त्ािंच्या 

स्वरूपात स्वीकारल्या जातात. मुदतीनुसार ठेवी िंवर वदला जाणारा व्याजदर 

वेगवेगळा असतो. शेर्ाधार वबगर-बँवकिं ग किं पन्या ठेवी स्वीकारण्याबरोबरच 

चैनीच्या वसू्िंची ववक्री करण्याचेही कायथ करतात. 

३.वबगर-बँवकिं ग वबगर-ववत्त किं पनी (Non-Banking Non-Financial Company) :  

ही किं पनी कृर्ी वकिं वा व्यापार के्षत्रात कायथ करते. त्ामुळे या किं पनीच्या कायाथचा 

समावेश वबगर-ववत्त या कायाथच्या स्वरूपात होतो. 

 उदाहरणार्थ, वृक्षसिंवधथन सिंस्र्ा ववशेर् ठेव स्वीकारून सभासदािंकडे काही 

झाडािंची मालकी देतात. मुदत सिंपल्यावर झाडािंची ववक्री करून सभासदािंकडून 

घेतलेले भािंडवल वकिं वा ठेवी परत करतात. 

िँकव्यिसायेतर शित्त कंपन्ांचे प्रकार 

१. साधनसामिी भाडेपट्टा किं पनी (Equipment Leasing Company) :  

 साधनसामिी भाडेपट्टा किं पनीचा मुख्य व्यवसाय साधनसामिी भाडेपट्टा 

तत्त्वावर देणे आवण साधनसामिीच्या भाडेपट्टा व्यवहारासाठी ववत्तपुरवठा करणे 

हा असतो. ही किं पनी आपल्या स्ववनधीव्यवतररक्त इतर किं पन्या, बँका आवण 

ववत्तीय सिंस्र्ािंकडून ठेवी स्वीकारून वनधी िंमधे्य वाढ करते. त्ािंच्या एकूण वनधीत 

सावथजवनक ठेवी व आिंतरवनगम ठेवी िंचा वाटा 74 टके्क आहे. भाडेपट्टा या 

प्रकारात भाडेतत्त्वावर साधनसामिी वापरण्यासाठी वदली जाते. भाडेपट्टा हा एक 

करार असून या करारात मालमते्तचा मूळ मालक वववशष्ट भाडे घेऊन वववशष्ट 

कालावधीसाठी यिंत्रसामिी अर्वा इतर साधनसामिी वापरण्यासाठी देतो. 

भाडेपट्ट्याचे दोन प्रकार पडतात : 
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(अ) व्यवहार भाडेपट्टा : या प्रकारात यिंत्रसामिी भाडेपट्ट्याने घेणाऱ्याकडे अल्प 

मुदतीसाठी भाड्याने हस्ािंतररत केलेली असते. 

(ब) ववत्त भाडेपट्टा : या प्रकारात यिंत्रसामिी भाडेपट्ट्याने देणारा यिंत्रसामिीचा 

कायदेशीर मालक असतो तर भाडेपट्ट्याने घेणारा त्ा यिंत्रसामिीचा प्रत्क्ष वापर 

करतो. म्हणून तो त्ा यिंत्रसामिीचा व्यावहाररक मालक बनतो. 

२. भाडे खरेदी ववत्त किं पनी (Hire Purchase Finance Company) :  

 भाडे खरेदी ववत्त किं पन्यािंचा मुख्य व्यवसाय भाडे खरेदी तत्त्वावर व्यवहार 

करणे आवण भाडे खरेदी व्यवहारासाठी ववत्तपुरवठा करणे हा असतो. भाडे 

खरेदी व्यवहारासाठी भाडे खरेदी ववत्त किं पन्या, वकरकोळ आवण घाऊक व्यापारी 

तसेच बँका व ववत्तीय सिंस्र्ा ववत्तपुरवठा करतात. भाडे खरेदी ववत्तपुरवठा ही 

अशी पद्धत आहे की, ज्या पद्धतीत हपे्त पद्धतीने वववशष्ट मुदतीसाठी उपभोग्य 

वसू् व सेवा, उत्पादक वसू् आवण वसू् खरेदीसाठी कजथ वदले जाते. कजाथची 

मुदत साधारणतः एक ते तीन वरे् असते. ववववध प्रकारच्या वसू् व सेवा 

प्राप्तीसाठी असा कजथपुरवठा केला जातो. भाडे खरेदी तत्त्वावर वटकाऊ वसू् 

खरेदी करण्यासाठी कजथपुरवठा करणाऱ्या सिंस्र्ा खाजगी मयाथवदत किं पन्या, 

सावथजवनक किं पन्या वकिं वा भागीदारी सिंस्र्ा असतात. 

३. गृह ववत्त किं पनी (Housing Finance Company) :  

 गृह ववत्त किं पनीचा मुख्य व्यवसाय घरासाठी प्लॉट ववकवसत करणे, घराच्या 

बािंधकामासाठी वकिं वा स्वतःच्या मालकीचे घर खरेदीसाठी ववत्तपुरवठा करणे हे 

असते. अनुसूवचत व्यापारी बँका, सहकारी बँका, गृह ववत्त किं पन्या आवण वशखर 

गृह ववत्त सहकारी सिंस्र्ा ववत्तपुरवठा करतात. राष्टर ीय गृहवनमाथण बँक गृहके्षत्राला 

कजथपुरवठा करणाऱ्या ववत्तीय सिंस्र्ािंचे पयथवेक्षण करते आवण गृहके्षत्राला कजथ 

देणाऱ्या ववत्तसिंस्र्ािंना पुनववथत्त पतपुरवठा करते. 

4. गुिंतवणूक किं पन्या (Investment Company) :  

 गुिंतवणूक किं पनीचा मुख्य व्यवसाय प्रवतभूती सिंपादन करणे हा असतो. 

व्यवसायगृहे गुिंतवणूक सत्ताधारी किं पन्या स्र्ापन करतात. व्यवसायगृहाशी 
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बािंधील किं पन्यािंना गुिंतवणूक किं पन्या ववत्तपुरवठा करतात. या किं पन्यािंचे 

भागभािंडवल वनवित स्वरूपाचे असते. सवथ नावाजलेल्या औद्योवगक गृहािंनी 

स्वतःच्या गुिंतवणूक किं पन्या स्र्ापन केलेल्या आहेत. 

5. कजथ किं पनी (Loan Company) : 

  स्वतःच्या कायथव्यवहाराव्यवतररक्त इतर कोणत्ाही कायथव्यवहाराला कजथ 

आवण अविमे देणे हा मुख्य व्यवसाय कजथ किं पनीचा असतो. पवहल्या तीन 

प्रकारच्या किं पन्यािंचा समावेश कजथ किं पन्यािंमधे्य होत नाही. या प्रकारच्या किं पन्या 

सवथसाधारणपणे लहान भागीदारी व्यवसायसिंस्र्ा असतात. या किं पन्याकडून ठेवी 

गोळा करून वनधी उभारतात. वकरकोळ आवण घाऊक व्यापारी, लघुउद्योजक 

आवण स्वयिंरोजगारी करणाऱ्या व्यक्तीिंना कजथपुरवठा करतात. या किं पन्या जादा 

व्याजदराचे प्रलोभन देऊन मुदती ठेवी गोळा करतात आवण सापेक्षरीत्ा उच्च 

व्याजदराने कजथपुरवठा करतात. 

6. परस्पर लाभ ववत्त किं पनी (वनधी) (Mutual Benefit Finance Company - 

Nidhi) :  

 कें द्र सरकारच्या किं पनी अवधवनयम, 1956; कलम 620 (ए) अनुसार, 

अवधसूवचत किं पन्यािंना वनधी किं पनी असे म्हणतात. भागभािंडवल, सभासदािंकडील 

ठेवी आवण जनतेकडून ठेवी स्वीकारून वनधी उभारतात. वनधी आपल्या 

सभासदािंना लग्नकाये, जुने कजथ परत करणे, बािंधकामासाठी कजे देतात. वनधीची 

कजथ देण्याची पद्धती अवतशय साधी असते. ववववध बचत योजनािंिारे वनधी 

उभारून व्यापारी बँकािंकडून कजाथच्या गरजेची पूतथता न होणाऱ्या लोकािंना वनधी 

कजे देतात. 

7. वचट फिं ड किं पनी (Chit Fund Company) :  

 वभशीचे सभासद असणाऱ्या सभासदािंकडून ठरावीक काळाने रकमा 

गोळा करून त्ा रकमेचे आळीपाळीने सभासदािंना बक्षीसरूपाने वाटप केले 

जाते. इतर प्रकारच्या वभशी वकिं वा कुरी यािंचा समावेश या प्रकारात होतो. राज्य 

सरकारने शावसत केलेल्या चीट फिं ड कायदा, 1982 अनुसार वचट फिं डाच्या 
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कायथव्यवहाराचे वनयमन केले जाते. भारतीय ररझर्व्थ बँक ठेवीशी वनगवडत 

व्यवहारािंचे वनयमन करते. वचट फिं ड किं पन्या आपल्या सभासदािंबरोबर करार 

करतात. प्रते्क सभासदाने वववशष्ट कालावधीसाठी हप्त्ाने रक्कम जमा 

करायची. ही एकवत्रत रक्कम प्रते्काला लॉटच्या स्वरूपात वकिं वा वललाव 

पद्धतीने अर्वा वनववदा पद्धतीने बक्षीस रकमेच्या स्वरूपात वदली जाते. 

8. शेर्ावधकार वबगर-बँवकिं ग किं पनी (Residuary Non-Banking Company) :  

 शेर्ावधकार वबगर-बँवकिं ग किं पनी वगथणीच्या रूपाने कोणत्ाही योजनेिारे 

ठेवी वमळववतात. वरील कोणत्ाही प्रकारात ही किं पनी येत नाही. या किं पनीची 

कायथव्यवहाराची काही ववकृत वैवशष्ट्ये पुढीलप्रमाणे असतात :  

(1) स्वतःचा वनधी नकारात्मक असतो.  

(2) ठेव देयतेववर्यी खरी मावहती उघड करत नाही.  

(3) ठेवीवर जप्ती आलेली असते.  

(4) ठेवीदारावर सेवाभार लादलेला असतो.  

(5) अडतीचे दर उच्च असतात. 

िँका आशण शिगर-िँशकंग शित्तीय संस्थांमधील फरक/DISTINCTION 

BETWEEN BANK AND NBFI's 

 पुढील काही प्रमुख मुद्द्ािंच्या आधारे बँका व बँकव्यवसायेतर ववत्तीय 

सिंस्र्ािंमधे्य भेद वकिं वा फरक स्पष्ट करता येईल. 

 

१ . स्र्ापना :  

 बँकािंची स्र्ापना बँवकिं ग वनयमन कायदा, 1949 अन्वये केली जाते. या 

कायद्यािंतगथत भारतीय ररझर्व्थ बँकेने परवाना वदला तर बँकािंना बँकव्यवसाय सुरू 

करता येतो व शाखाववस्ार करता येतो. 

 भारतात बँकव्यवसायेतर ववत्तीय सिंस्र्ािंची स्र्ापना किं पनी कायदा, 1956 

आवण भारतीय भागीदारी कायदा, 1932 अन्वये केली जाते. कें द्र सरकारची 
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अनुमती वमळाल्यावर बँकव्यवसायेतर ववत्तीय सिंस्र्ािंना आपला व्यवसाय सुरू 

करता येतो. 

२ . कायथके्षत्र :  

 बँकव्यवसायेतर ववत्तीय सिंस्र्ािंच्या तुलनेत बँकािंचे कायथके्षत्र ववसृ्त व 

व्यापक असते. सिंपूणथ देशात वकिं वा देशाबाहेर बँकािंचे कायथके्षत्र ववस्ारलेले असते. 

 बँकािंच्या तुलनेत बँकेतर ववत्तीय सिंस्र्ािंचे कायथके्षत्र मयाथवदत व कमी व्यापक 

असते. या सिंस्र्ािंचे कायथके्षत्र वववशष्ट प्रदेश वकिं वा भूभागापुरते मयाथवदत असते. 

३.मालकी :  

 भारतामधे्य बँकािंची मालकी सावथजवनक व खाजगी या स्वरूपाची असते. 

सहकारी बँकािंची मालकी सभासदािंची असते तर परकीय बँकािंची मालकी 

परदेशातील नागररक, सिंस्र्ा वकिं वा सरकारची असते. भारतीय बँकािंनी दुय्यम 

सिंस्र्ािंची स्र्ापना करून बँकव्यवसायेतर ववत्तीय सिंस्र्ा ज्या ववत्तीय सेवा 

पुरववतात त्ा द्यायला सुरुवात केलेली आहे. 

 बँकव्यवसायेतर ववत्तीय सिंस्र्ािंची स्र्ापना किं पनी कायदा आवण भागीदारी 

कायद्यानुसार झालेली असल्याने मालकी खाजगी ची असते. 

४. भािंडवल :  

 बँकव्यवसायेतर ववत्तीय सिंस्र्ाच्या तुलनेत बँकािंचा भािंडवली पाया मजबूत 

असतो. सावथजवनक के्षत्रातील बँकािंना सरकार भािंडवल पुरववते. अलीकडे 

सावथजवनक के्षत्रातील बँकािंनी भाग ववक्रीिारे भािंडवलाची उभारणी केलेली आहे. 

खाजगी के्षत्रातील बँकािंनासुद्धा भारतीय ररझर्व्थ बँकेने वसूल भािंडवल वकती 

असावे याबाबत मागथदशथक तते्त्व जाहीर केलेली आहेत. 

 बँकािंच्या तुलनेत बँकव्यवसायेतर ववत्तीय सिंस्र्ािंचा भािंडवली पाया 

कमकुवत असतो. त्ािंचे स्वतःचे भािंडवल फारच अल्प असते. या सिंस्र्ा भाग व 

इतर मागाथने भािंडवल उभारणी करतात. ठेवीच्या प्रमाणात वाढ करून 

भािंडवलात वाढ करण्याचा प्रयत्न करतात. 

५. सिंघटन :  
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 बँकािंच्या सिंघटन रचनेबाबत मध्यवती बँकेने काही वनयम केलेले आहेत. 

मुख्य व्यवस्र्ापकाची वनयुक्ती, सिंचालक मिंडळात ववववध के्षत्रािंतील तज्ज्ािंच्या 

वनयुक्तीबाबत बँकािंना वनयमािंचे काटेकोर पालन करावे लागते. सावथजवनक 

के्षत्रातील बँका व सहकारी बँकािंच्या सिंघटन रचनेबाबत कायदेशीर तरतुदी 

केलेल्या आहेत. 

 बँकव्यवसायेतर ववत्तीय सिंस्र्ा आकाराने लहान असल्यामुळे त्ािंची सिंघटन 

रचना सोपी व सुटसुटीत असते. बँकव्यवसायेतर ववत्तीय सिंस्र्ािंच्या सिंघटनात 

अनुभवी व प्रवशवक्षत व्यक्तीिंची वनयुक्ती केलेली नसते. ववववध बँकव्यवसायेतर 

ववत्तसिंस्र्ािंची सिंघटनात्मक रचना वभन्न-वभन्न असते. 

६. पतपैशाची वनवमथती :  

 व्यापारी बँकािंकडे जमा झालेल्या प्रार्वमक ठेवी िंच्या आधारावर व्यापारी 

बँका कजे, रोखे खरेदी, भाग खरेदी, अवधकर्थ सवलतीच्या माध्यमातून दुय्यम 

ठेवी िंची वनवमथती करून पतपैशाची वनवमथती करतात. र्ोडक्यात, धनादेशाची 

वनवमथती करून व्यापारी बँका पतपैशाची वनवमथती करतात. व्यापारी बँकािंनी 

पतवनवमथतीत वाढ केल्यास पैशाच्या पुरवठ्यात वाढ होते. 

 बँकव्यवसायेतर ववत्तीय सिंस्र्ािंना धनादेशाचा वापर आपली देयता 

फेडण्यासाठी करता येत नसल्याने त्ािंना रोख पैशाच्या साहाय्याने ठेवी व कजाथचे 

व्यवहार करावे लागतात. त्ामुळे बँकव्यवसायेतर ववत्तीय सिंस्र्ािंना पतपैशाची 

वनवमथती करता येत नाही. बँकव्यवसायेतर सिंस्र्ािंच्या व्यवहारात वाढ झाली तरी 

देशातील पैशाच्या पुरवठ्यात वाढ होत नाही. 

७ . ठेवी व ठेवीवरील व्याजदर :  

 बँकािंना ठेवी स्वीकारताना भारतीय ररझर्व्थ बँकेचे वनयम पाळावे लागतात. 

ठेवीवर वदल्या जाणाऱ्या व्याजदरावर भारतीय ररझर्व्थ बँकेचे वनयिंत्रण असते. 

सहकारी बँकािंचा ठेवीवरील व्याजदर व्यापारी बँकािंच्या ठेवीवरील व्याजदरापेक्षा 

जास् असतो. 
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 बँकव्यवसायेतर ववत्तीय सिंस्र्ािंचा सवांत जास् भर ठेवी गोळा करण्यावर 

असल्यामुळे ठेवी जमा करण्यासाठी त्ा अनेक आकर्थक ठेव योजना तयार 

करतात. मात्र बँकािंच्या ठेवीवरील व्याजदराच्या तुलनेत बँकव्यवसायेतर ववत्तीय 

सिंस्र्ािंच्या ठेवीवरील व्याजदर जास् असतात. 

८ . कजथ व कजाथवरील व्याजदर :  

 बँकािंनी कोणत्ा के्षत्राला वकती कजथ द्यावे, कजाथवरील व्याजदर वकती 

असावा याबाबत वनयम ठरवून वदलेले आहेत. त्ामुळे बँकािंना ठरावीक 

व्याजदरापेक्षा जास् दराने व्याज आकारता येत नाही. बँकािंची कजथ देण्याची 

पद्धती क्लिष्ट व गुिंतागुिंतीची असते. अलीकडे कजथ देण्याच्या पद्धतीत बँकािंनी 

बऱ्याच सुधारणा केलेल्या आहेत. 

 बँकव्यवसायेतर ववत्तीय सिंस्र्ा वववशष्ट प्रकारचेच कजथ देतात. उदाहरणार्थ, 

भाडे खरेदी, भाडेपट्टा ववत्त, साहसी ववत्तपुरवठा. बँकािंच्या व्याजदराच्या तुलनेत 

बँकव्यवसायेतर ववत्तीय सिंस्र्ािंचे व्याजदर जास् असतात; मात्र बँकव्यवसायेतर 

ववत्तीय सिंस्र्ािंची कजे देण्याची पद्धती साधी, सोपी व सुलभ असते. 

९ . सुरवक्षतता :  

 बँकािंमधे्य ठेवलेल्या ठेवी िंना ववमा कवच असते; तसेच बँका ठेवीतील रकमा 

सुरवक्षत वठकाणी गुिंतववतात. बँकािंच्या कजथव्यवहारावर मध्यवती बँकेचे वनयिंत्रण 

असते. त्ामुळे बँकािंकडील िाहकािंचे पैसे पूणथ सुरवक्षत राहतात. बँका सुरवक्षत 

तारणावर कजे देतात. 

 बँकव्यवसायेतर ववत्तीय सिंस्र्ा सटे्टबाजी व्यवहारासाठी कजथपुरवठा 

करतात. जोखमीच्या व्यवहारात त्ा जास् पैसा गुिंतववतात. बँकव्यवसायेतर 

ववत्तीय सिंस्र्ािंच्या ठेवी िंना ववमा कवच नसते. त्ामुळे बँकव्यवसायेतर ववत्तीय 

सिंस्रे्तील गुिंतवणूक तुलनेने कमी सुरवक्षत असते. कजाथसाठी स्वीकारले जाणारे 

तारण सुरवक्षत नसते. 

१०. नाणेबाजार आवण भािंडवलबाजारातील भूवमका :  
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 नाणेबाजारात व्यवहार करण्याच्या दृष्टीने प्रमुख खेळाडू म्हणून व्यापारी 

बँकािंची भूवमका महत्त्वपूणथ असते. भािंडवलबाजारात दीघथ मुदतीचा कजथपुरवठा 

करण्याच्या दृष्टीने बँकािंचे कायथ महत्त्वपूणथ समजले जाते. 

 बँकव्यवसायेतर ववत्तीय सिंस्र्ा नाणेबाजारात अल्पकालीन कजे देतात. 

परिं तु बँकािंच्या तुलनेत त्ािंनी केलेल्या कजथपुरवठ्याचे आकारमान फारच कमी 

आहे. भािंडवलबाजारात बँकव्यवसायेतर ववत्तीय सिंस्र्ा वववशष्ट प्रकारची कजे 

देतात. त्ामुळे बँकािंच्या तुलनेत त्ािंचे दीघथकालीन कजथव्यवहार मयाथवदत आहेत. 

११  . परस्परािंकडून कजे :  

 व्यापारी बँका भारतीय ररझर्व्थ बँकेकडून वकिं वा इतर बँकािंकडून कजे 

घेतात. मात्र बँकव्यवसायेतर ववत्तीय सिंस्र्ािंकडून कजे घेत नाहीत. 

 बँकेतर ववत्तीय सिंस्र्ा मात्र अडचणीच्या वेळी व्यापारी बँकािंकडून कजे 

घेतात. 

१२  . रचना, कायथपद्धती आवण स्वरूप :  

 व्यापारी बँकािंची रचना, कायथपद्धती आवण स्वरूप यामधे्य बरेचसे साम्य 

आढळते. बँकव्यवसायेतर ववत्तीय सिंस्र्ािंची रचना, कायथपद्धती आवण स्वरूप 

यामधे्य मोठ्या प्रमाणात वभन्नता आढळते. 

शिशिध िँकव्यिसायतर शित्तीय संस्थांची कायथ/ FUNCTIONS OF 

OTHER NBFI's 

I) भाडेपट्टा शित्तपुरिठा (Lease Financing) 

 भाडेपट्टा - अर्थ : “एखादी मालमत्ता दुसऱ्याने भाडे देऊन वापरणे म्हणजे 

भाडेपट्टा होय." 

भाडेपट्टा करार : "भाडेपट्टा करार हा असा करार आहे की, ज्या करारािारे 

मालमते्तचा मालक (पट्टाकार) आपली मालमत्ता दुसऱ्या व्यक्तीला (पटे्टदार) 

करारात ठरलेल्या मुदतीपयंत वववशष्ट भाडे देण्याच्या मोबदल्यात वापरण्याचा 

अवधकार देतो." 

भाडेपट्टा करारात पट्टाकार आवण पटे्टदार हे दोन मुख्य घटक असतात. 
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1. भाडेपट्ट्याने देणारा/पट्टाकार (लेसॉर) :  

 भाडेपट्ट्याने देणारी व्यक्ती, भागीदारी सिंस्र्ा, ववत्तसिंस्र्ा वकिं वा महामिंडळ 

असू शकते. वरील घटक मालमते्तची खरेदी करतात. त्ामुळे त्ािंच्याकडे 

मालमते्तची मूळ मालकी असते. या मालकािंना मालमते्तचा वापर करणाऱ्यािंकडून 

करारात ठरल्याप्रमाणे भाडे वमळते आवण प्राप्तीकरामधे्य मालमते्तच्या घसाऱ्याची 

वजावट वमळते. भारतात ववशेर्ीकृत भाडेपट्टा किं पनी, बँका, ववत्तीय सिंस्र्ा, 

औद्योवगक गृहे, कारखानदार लेसॉरची भूवमका पार पाडतात. 

2.भाडेपट्ट्याने घेणारा/पटे्टदार (लेसी) : 

  यिंत्रसामिीचा वापर करणाऱ्या व्यक्तीला वकिं वा सिंस्रे्ला लेसी असे 

म्हणतात. लेसी किं पनी, महामिंडळ वकिं वा भागीदारी सिंस्र्ा असू शकते. लेसी ही 

लेसॉरकडून भाडेपट्टा तत्त्वावर मालमत्ता वापरण्यासाठी घेते. लेसी ही उत्पादक 

सिंस्र्ा असते. लेसीकडे मालमते्तचा ताबा असतो. मालमते्तच्या वापराबद्दल लेसी 

ही लेसॉरला ठरावीक मुदतीसाठी भाडे देते.  

भाडेपट्टा - व्याख्या (Definitions of Lease) 

The International Accounting Standard No. 17:  

 "भाडेपट्टा म्हणजे असा करार की, ज्या करारात मालमते्तचा मालक 

ठरावीक कालावधीसाठी भाडे घेऊन मालमत्ता वापरण्याचा अवधकार मालमत्ता 

भाडेपट्ट्याने घेणाऱ्याला देतो."  

 

भाडेपट्टा शित्ताची िैशिष्ट्ये (Features of Lease Finance)  

(1) भाडेपट्टा ववत्त म्हणजे वववशष्ट भाडे देऊन दुसऱ्या व्यक्तीच्या अर्वा सिंस्रे्च्या 

मालमते्तचा वापर केला जातो.  

(2) भाडेपट्टा करारात दोन पक्ष असतात. मालमते्तचा मूळ मालक पट्टाकार 

(लेसॉर) हा एक पक्ष आवण मालमते्तचा वापर करणारा पट्टादार (लेसी) हा दुसरा 

पक्ष असतो.  
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(3) भाडेपट्टा करारात पटे्टदार वववशष्ट कालावधीसाठी मालमत्ता वापरण्याचा 

हक्क वमळववतो. त्ा बदल्यात पट्टाकाराला वनयवमत भाडे देतो.  

(4) कराराच्या सिंपूणथ कालावधीत मालमते्तची मालकी मालमते्तच्या मूळ 

मालकाकडे (पट्टाकार) असते.  

(5) भाडेपट्टा करार वववशष्ट मुदतीसाठी केला जातो. उदाहरणार्थ, एक वर्थ, दोन 

वरे्, पाच वरे्. कराराची मुदत सिंपल्यानिंतर कराराचे नूतनीकरण केले जाते अर्वा 

करार सिंपुष्टात आणला जातो. कराराची मुदत सिंपल्यानिंतर मालमते्तचा वापर 

करणारा मालमत्ता पट्टाकाराकडे सुपूदथ  करतो.  

(6) भाडेपट्टा करारात मालमते्तची मालकी मूळ मालकाकडे (पट्टाकार) असते तर 

मालमते्तचा ताबा मालमते्तचा वापर करणाऱ्याकडे (पट्टादार) असतो.  

(7) भाडेपट्ट्याने मालमत्ता देणारा एखादी भागीदार, किं पनी, बँक, ववत्तसिंस्र्ा वकिं वा 

महामिंडळ असते तर मालमते्तचा वापर करणारा एखादी किं पनी, कारखानदार, 

भागीदारी सिंस्र्ा, महामिंडळ असू शकते.  

(8) भाडेपट्टा करारामुळे वववशष्ट कालावधीसाठी मालमत्ता वापरण्याच्या हक्काचे 

हस्ािंतर पट्टाकाराकडून पटे्टदाराकडे होते.  

भाडेपट्ट्याचे प्रकार (Types of Lease)  

भाडेपट्ट्याचे दोन मुख्य प्रकार आहेत : 

१. ववत्त भाडेपट्टा (Finance Lease) :  

 ववत्त भाडेपट्ट्यामधे्य भाडेपट्ट्याने देण्याची जाबबदारी ववत्तपुरवठा 

करणाऱ्याची असते. परिं तु मालमते्तचा मालकी हक्क आवण यिंत्रसामिीचा वापर 

करण्यासिंबिंधीची जोखीम भाडेपट्ट्याने मालमत्ता घेणाऱ्याकडे हस्ािंतररत होते. 

2. व्यवहार भाडेपट्टा (Operating Lease) :  

 व्यवहार भाडेपट्ट्यामधे्य भाडेपट्ट्याने देणारा ववत्तपुरवठा करतो. 

यिंत्रसामिीची मालकी भाडेपट्ट्याने देणाऱ्याकडे असते. त्ाची जोखीम तोच घेतो. 

त्ामुळे यिंत्रसामिीच्या वापरापासून वमळणारे फायदे भाडेपट्ट्याने देणाऱ्यालाच 

वमळतात. या प्रकारात अल्प मुदतीसाठी यिंत्रसामिी भाडेपट्ट्याने घेणाऱ्याकडे 
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हस्ािंतररत होते. भाडेपट्ट्याने घेणारा ठरावीक कालावधीत ठरलेल्या दराने भाडे 

देतो. उदाहरणार्थ, भाडोत्री जीपचा चालक वकलोमीटरप्रमाणे दररोज ठरावीक 

रक्कम जीपमालकाला देतो. टरक, जहाज, सिंगणक, ववमान, खाणी इत्ादी िंबाबत 

भाडेपट्टा कराराने मालमत्ता वदली जाते. 

३. भाडेपट्ट्याचे इतर प्रकार :  

(अ) प्रत्क्ष भाडेपट्टा (Direct Leasing) : कारखानदार अर्वा उत्पादकाकडून 

मालमत्ता वापरण्याचा हक्क व्यवसायसिंस्र्ा घेते. मालमते्तची मालकी 

कारखानदाराकडे राहते. कारखानदार, ववत्त किं पन्या, स्वतिंत्र भाडेपट्टा किं पन्या, 

ववशेर्ीकृत उदे्दशाने स्र्ापन झालेल्या भाडेपट्टा किं पन्या प्रत्क्ष भाडेपट्टा ववत्त 

पुरववतात. 

(ब) नक्त भाडेपट्टा (Net Lease) : या भाडेपट्टा प्रकारात भाडेपट्ट्याने मालमत्ता 

देणाऱ्या मालकाला वमळणाऱ्या मोबदल्यात ववमा व देखभाल खचथ वमळत नाही. 

भाडेपट्ट्याने घेणारा स्वतिंत्ररीत्ा या रकमा देतो. 

(क) खुले व बिंदी भाडेपट्टा (Open-End Lease) : हा अटीनुसार ठरलेला ववक्री 

भाडेपट्टा आहे. या प्रकारात भाडेपट्टा कराराची मुदत सिंपल्यानिंतर भाडेपट्ट्याने 

मालमत्ता घेणारा भाडेपट्ट्याने मालमत्ता देणाऱ्याला करार सिंपल्यानिंतर मालमते्तचे 

वकमान मूल्य देण्याची हमी देतो. 

(ड) भाडेपट्टा मिंडळ (Syndicated Lease) : प्रचिंड रकमेची मालमत्ता 

भाडेपट्ट्याने घ्यावयाची असेल तर अनेक ववत्तीय सिंस्र्ा एकत्र येऊन मिंडळ 

स्र्ापन करतात. प्रचिंड वकमतीची मालमत्ता खरेदी करतात आवण भाडेपट्ट्याने 

घेणाऱ्यास ती मालमत्ता वापरण्यासाठी देतात. 

भाडेपट्टा कराराचे फायदे (Advantages of Lease Agreement)  

A) पटे्टदार शकंिा लेसीला होणारे फायदे :  

(1) मालमते्तच्या खरेदीसाठी लागणारा पैसा उभारावा लागत नाही. मालमत्ता 

खरेदीसाठी बँकेकडून कजथ घेण्याच्या क्लिष्ट कायाथतून मुक्तता होते.  
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(2) भाडेपट्टा ववत्तामुळे शिंभर टके्क भािंडवल पुरवठा होतो. त्ामुळे पटे्टदाराला 

मोठ्या प्रमाणात भािंडवल गुिंतवणूक करायची गरज नसते. हे भािंडवल इतरत्र 

वापरता येते.  

(3) भाडेपट्टा कराराने मालमत्ता भाडोत्री वदल्यास उत्पन्न कर सवलतीचा फायदा 

वमळतो.  

(4) भाडेपट्ट्याची मुदत सिंपल्यानिंतर मालमत्ता खरेदी करता येते अर्वा मूळ 

मालकाला परत देता येते.  

(5) मालमते्तची देखभाल व दुरुस्ीची सेवा मूळ मालकाकडून वमळते. वबघाड 

झाल्यास धोका भाडेपट्ट्याने देणाऱ्याकडे सोपववता येतो.  

B) पट्टाकारला (लेसॉर) होणारे फायदे :  

(1) भाडेपट्टा ववत्त किं पनीला उत्पादन करण्याचा धोका न पत्करता वनयवमत भाडे 

प्राप्त होते.  

(2) भाडेपट्ट्यावर वदलेल्या यिंत्रसामिीवरील घसाऱ्याची रक्कम व व्याजाच्या 

रकमेला प्राप्तीकरातून वजावट वमळते.  

(3) पट्टाकाराला/भाडेपट्टा किं पनीला वेगवेगळे कर, दुरुस्ी व देखभाल खचथ 

पटे्टदारावर टाकता येतो.  

(4) भाडेपट्टा कराराची मुदत सिंपल्यानिंतर पट्टाकाराला दुय्यम बाजारात मालमत्ता 

ववकून नफा वमळववता येतो.  

(5) भाडेपट्ट्याचा व्यवसाय करणाऱ्या किं पनीची बाजारातील पत वाढते.  

भाडेपट्टा शित्त कंपन्ा 

 विस्पूवथ दोन हजार वर्ांपूवी मध्ययुगीन काळात युरोपमधे्य भाडेपट्टा 

पद्धतीचा अवलिंब केल्याची नोिंद आढळते. भारतात सन 1973 निंतर भाडेपट्टा 

किं पन्यािंच्या व्यवसायाची व्याप्ती प्रचिंड प्रमाणात वाढली. भारतामधे्य सन 1973 

मधे्य वचदिंबरम समूहाने 'First Leasing Company of India' स्र्ापन केली. सन 

1980 पयंत भाडेपट्टा किं पन्यािंचा फारसा ववकास झालेला नर्व्ता. सन 1980 मधे्य 

देव अहुजा यािंनी Twentieth Century Leasing Company ची स्र्ापना केली. 
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सन 1981 निंतर चार भाडेपट्टा ववत्त किं पन्यािंनी कारभार सुरू केला. सन 1991 

निंतर भारतात बँका व ववशेर् ववत्तीय सिंस्र्ािंनी भाडेपट्टा व्यवहाराला चालना 

देण्यासाठी दुय्यम सिंस्र्ािंची स्र्ापना केली. 

भाडेपट्टा शित्त कंपन्ांची काये (Functions of Lease Finance Company)  

 भाडेपट्टा ववत्त किं पन्या ववववध काये पार पाडतात. त्ातील काही महत्त्वाची 

काये पुढीलप्रमाणे सािंगता येतील : 

१. मालमत्ता खरेदी करणे :  

२. ववत्त पुरवठा उपलब्ध करणे :  

३. भाडेपट्टा तत्त्वावर मालमत्ता परदेशात पाठववणे :  

४. लघुउद्योजकािंना साधनसामिीचा पुरवठा करणे :  

५. तरलतेचे समायोजन करणे :  

६. साहस भािंडवलाचा पुरवठा करणे :  

७. ववत्तीय व्यवस्रे्त लवचीकता वनमाथण करणे :  

८. औद्योवगक ववकासाला चालना देणे :  

II) परस्पर शनधी (मु्यचु्यअल फंड) (Mutual Fund) 

 सिंपूणथ देशभर ववखुरलेल्या अल्प उत्पन्न गटातील लोकािंच्या अल्प प्रमाणात 

असणाऱ्या बचती िंना रोखेबाजारातील गुिंतवणुकीचे लाभ प्राप्त करून देण्यासाठी 

उभारण्यात आलेले सिंघटन म्हणजे परस्पर वनधी होय. परस्पर वनधीच्या 

स्र्ापनेिारे समाजातील लहान स्वरूपात बचत करणाऱ्यािंना रोखेबाजारातील 

गुिंतवणुकीपासून वमळणारे लाभ उपलब्ध करून वदले जातात. सवथसामान्य 

जनतेच्या लहान आकारातील बचतीची गुिंतवणूक ववववध किं पन्यािंच्या भागािंमधे्य 

आवण रोख्यािंमधे्य केली जाते. या गुिंतवणुकीच्या माध्यमातून देशाच्या औद्योवगक 

के्षत्राच्या ववकासाला चालना वमळते. सन 1964 मधे्य सावथजवनक के्षत्रात 'युवनट 

टरस्ट ऑफ इिंवडया' या पवहल्या परस्पर वनधीची स्र्ापना करण्यात आली. सन 

1983 निंतर भारतात ववववध बँका, ववत्तीय सिंस्र्ािंनी वनधीची उभारणी करण्यासाठी 

परस्पर वनधीच्या व्यवसायाला सुरुवात केली. 
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परस्पर शनधी - व्याख्या (Definitions of Mutual Fund)  

मु्यचु्यअल फिं ड अॅक्ट बुक (यू. एस. ए.) : 

 'मु्यचु्यअल फिं ड ही एक ववत्तीय सेवा सिंघटना आहे; जी भागधारकािंकडून 

पैसे स्वीकारते आवण त्ा पैशाची गुिंतवणूक करून परतावा करते. यािारे 

भागधारकािंच्या चालू गुिंतवणूक मूल्याववर्यी रोख मागणीववर्यक वृद्धी करण्याचा 

प्रयत्न करते."  

 सेबी 193 नुसार : 

“मु्यचु्यअल फिं डाची स्र्ापना प्रयोजकाच्या ववश्वासािारे झाली. हा ववश्वास पैसा 

वृद्धीअिंतगथत सावथजवनक युवनट ववक्री ववववध योजनािंतगथत वनमाथण झाला आवण या 

वनयमािंतगथत प्रवतभूती िंच्या गुिंतवणुकीची योजना केली जाते."  

 

मु्यचु्यअल फंडाची िैशिष्ट्ये :  

(1) मु्यचु्यअल फिं ड कमी वकिं मत असणाऱ्या युवनटची ववक्री करून वनधी उभारते. 

हा वनधी रोखेबाजारात गुिंतवणूक करून रोखेबाजारातील गुिंतवणुकीचे लाभ लघु-

बचतदारािंना वमळवून देते.  

(2) मु्यचु्यअल फिं ड आपला वनधी ववववध प्रकारच्या पतसाधनात गुिंतववते. त्ामुळे 

एखाद्या पतसाधनाच्या गुिंतवणुकीत होणारे नुकसान इतर पतसाधनािंच्या 

गुिंतवणुकीतून भरून काढले जाते.  

(3) मु्यचु्यअल फिं ड वनधीची गुिंतवणूक सुरवक्षत आवण लाभप्रद होण्यासाठी 

व्यावसावयक तज्ज्ािंची मदत घेतात.  

(4) मु्यचु्यअल फिं डातील गुिंतवणूकदारािंना केलेल्या गुिंतवणुकीबद्दल लाभािंश प्राप्त 

होतो. किं पन्यािंच्या नफ्यात होणाऱ्या वाढीबरोबर लाभािंश वाढत जातो.  

(5) मु्यचु्यअल फिं डात केलेली गुिंतवणूक कमी धोकेदायक असते. गुिंतवणुकीची 

मुख्य रक्कम आवण परतावा यामधे्य कमीतकमी धोका असतो.  

(6) मु्यचु्यअल फिं डातील गुिंतवणुकीवर सेबीचे वनयमन असल्यामुळे गुिंतवणूक 

सुरवक्षत राहते. नफा सिंरवक्षत राहतो.  
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(7) मु्यचु्यअल फिं डातील गुिंतवणूकदारािंना कर बचतीचे लाभ प्राप्त होतात.  

(8) मु्यचु्यअल फिं डातील गुिंतवणूक गुिंतवणूकदाराला सहजरीत्ा काढता येते. 

गुिंतवणूक परत वमळववताना कोणताही व्यवहार खचथ आवण दलाल खचथ नसतो. 

मु्यचु्यअल फंडाचे प्रकार:  

 मु्यचु्यअल फिं डाच्या अनेक योजना असल्यामुळे उदे्दशानुसार मु्यचु्यअल 

फिं डाचे ववववध प्रकारे वगीकरण केले जाते.  

1. कायाथनुसार वगीकरण : 

(अ) बिंद वनधी :  

 या प्रकारात वनधीचा आकार आवण कालावधी आधीच वनवित केला जातो. 

कालमयाथदेची धोर्णा वतथमानपत्राच्या जावहरातीतून अर्वा दलालामाफथ त केली 

जाते. या वनधीमधे्य रकमा जमा करण्याचा कालावधी वनधाथररत केलेला असतो. 

मुदतपूतीचा कालावधी वनवित केलेला असतो. उदाहरणार्थ, तीन वरे्, पाच वरे्, 

सात वरे्. मुदत सिंपल्यानिंतर गुिंतवणूकदाराला मुद्दल व भािंडवलवृद्धीच्या 

स्वरूपात झालेला नफा वदला जातो. उदाहरणार्थ, कॅनरा बँकेचा िोर् फिं ड, से्टट 

बँकेचा मॅग्नम, युवनट टरस्टचा मास्टर गेन. 

(ब) खुला वनधी :  

 खुला वनधी हा बिंद वनधीच्या पूणथपणे ववरुद्ध आहे. खुल्या वनधीचा आकार 

आवण कालमयाथदा ठरलेली नसते. गुिंतवणूकदार या योजनेअिंतगथत केर्व्ाही 

युवनटची खरेदी-ववक्री करू शकतात. पुनखथरेदी आवण ववक्रीच्या वकमती सतत 

बदलत असतात. खुल्या वनधीच्या योजनेअिंतगथत केर्व्ाही सहभागी होता येते व 

बाहेरही पडता येते. प्रकारात युवनटधारकािंना दरवर्ी लाभािंशाच्या स्वरूपात 

उत्पन्न प्राप्त होते. उदाहरणार्थ, युवनट टरस्टची US 64 योजना. 

२. परतावा वकिं वा उत्पन्नाच्या आधारावर वगीकरण :  

(अ) उत्पन्न वनधी :  

 उत्पन्न वनधीचा मुख्य उदे्दश उत्पन्नवाढ हा असतो. या स्वरूपाच्या योजनेतून 

गुिंतवणूकदाराला वनयवमत व क्लस्र्र उत्पन्न प्राप्त करून वदले जाते. या वनधीचे दोन 
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प्रकारात वगीकरण केले जाते. पवहल्या प्रकारात कमी जोखीम व तुलनेने क्लस्र्र 

उत्पन्न वमळवून वदले जाते तर दुसऱ्या प्रकारात शक्य वततके जास् उत्पन्न 

वमळवून देण्याचा प्रयत्न केला जातो. 

(ब) वृद्धी वनधी :  

 भािंडवल वृद्धीचा फायदा वमळवून देणाऱ्या वनधीला 'वृद्धी वनधी' असे 

म्हणतात. वृद्धी वनधी दीघथकालीन वनधीच्या वमळकतीवर लक्ष कें वद्रत करतात. 

वनयवमत स्वरूपाचे उत्पन्न वमळवून देण्याचा कल वृद्धी वनधीचा नसतो. या 

वनधीमधे्य केलेली गुिंतवणूक जोखमीची असते. 

(क) सिंरक्षण वनधी :  

 या वनधीच्या प्रकारात परताव्याच्या दराची योग्य तरतूद केली जाते. 

गुिंतवणूक मूल्याचे सिंरक्षण केले जाते आवण भािंडवल अवभवृद्धीसुद्धा वमळववली 

जाते. या योजनेत गुिंतवणूक करताना गुिंतवणुकीचे वतहेरी लाभ प्राप्त होतात. 

3. गुिंतवणुकीच्या आधारे वगीकरण : 

(अ) समभाग वनधी :  

 या प्रकारात वनगम सिंस्र्ािंच्या समभागात गुिंतवणूक केली जाते. यािारे उच्च 

प्रतीची जोखीम स्वीकारून बदलत्ा प्रमाणात लाभािंशािारे उत्पन्न वमळववले 

जाते. 

(ब) वनवित व्याज वनधी :  

 या प्रकारातील गुिंतवणूक ही ऋणपत्र, सरकारी बिंधपत्र आवण राजकोर् 

ववपत्रात केली जाते. ही गुिंतवणूक ठरावीक वकिं वा वनवित दराने उत्पन्न देते. या 

प्रकारात स्वीकारली जाणारी जोखीम कमी असते. मात्र भािंडवल अवभवृद्धीचे 

लाभ या गुिंतवणुकीपासून वमळत नाहीत. 

(क) सिंतुवलत वनधी :  

 या प्रकारात केली जाणारी गुिंतवणूक वमवित स्वरूपात असते. कजथ आवण 

समभागामधे्य गुिंतवणूक केली जाते. या प्रकारात केल्या जाणाऱ्या गुिंतवणुकीचे 

धे्यय भािंडवल वृद्धीबरोबरच वनयवमत उत्पन्नाचे वाटप हे असते. या वनधीतील 
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गुिंतवणुकीिारे उच्च वृद्धी समन्याय भाग आवण वनवित उत्पन्न वमळवून देणाऱ्या 

रोख्यािंमधे्य गुिंतवणूक करून समतोल साधला जातो. 

 वरील सवथ प्रकार भारतात प्रचवलत आहेत. त्ाही व्यवतररक्त टॅके्सशन 

फिं ड, पतवनधी, वनदेशािंक वनधी, नाणेबाजार, मु्यचु्यअल फिं ड, ऑफ शेअर 

मु्यचु्यअल फिं ड, वगल्ट फिं ड इत्ादी प्रकार मु्यचु्यअल फिं डाचे आहेत. 

मु्यचु्यअल फंडाचे फायदे  

(1) लहान बचतदारािंना रोखेबाजारतील गुिंतवणुकीचे लाभ प्राप्त होतात.  

(2) मु्यचु्यअल फिं डाने केलेल्या गुिंतवणुकीमुळे गुिंतवणुकीच्या ववववधीकरणाला 

चालना वमळते.  

(3) मु्यचु्यअल फिं डातील गुिंतवणुकीमुळे युवनटधारकािंना उच्च परताव्याचे लाभ 

प्राप्त होतात.  

(4) मु्यचु्यअल फिं डातील गुिंतवणुकीमुळे गरज असेल तेर्व्ा पैसा उपलब्ध करता 

येतो.  

(5) मु्यचु्यअल फिं डाच्या भागािंची खरेदी-ववक्री करताना व्यवहार खचथ कमी येतो. 

उदाहरणार्थ, दलाली शुल्क, व्यापारी वववनमय शुल्क.  

(6) मु्यचु्यअल फिं डात टॅक्स सेर्व्र या प्रकारातील गुिंतवणुकीत 80-C नुसार 

प्राप्तीकरात सवलत वमळते. 

(7) मु्यचु्यअल फिं डाच्या गुिंतवणुकीमुळे भािंडवलबाजाराच्या ववकासाला चालना 

वमळते.  

(8) भाग आवण कजथरोख्यातील गुिंतवणुकीमुळे देशाच्या औद्योवगक ववकासाला 

चालना वमळते.  

(9) मु्यचु्यअल फिं डातील पैसा नाणेबाजाराच्या ववववध साधनािंमधे्य गुिंतववला जातो. 

त्ामुळे नाणेबाजारातील आवर्थक उलाढाली वाढून नाणेबाजाराच्या ववकासाला 

चालना वमळते.  

मु्यचु्यअल फंडाची काये : 

१. बचत प्रचालन करणे :  
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 भारतात मु्यचु्यअल फिं डाचे सवांत महत्त्वाचे कायथ म्हणजे जनतेकडून 

ववववध योजनािंिारे बचतीचे सिंकलन करणे. गोळा झालेल्या बचतीची 

रोखेबाजारात योग्य पद्धतीने गुिंतवणूक करून बचतदारािंना लाभािंशाच्या रूपाने 

चािंगले उत्पन्न प्राप्त करून देणे. मु्यचु्यअल फिं डाच्या स्र्ापनेमुळे समाजातील ज्या 

लोकािंना आपली बचत रोखे बाजारात गुिंतववता येत नर्व्ती ती सिंधी कोणताही 

धोका न पत्करता प्राप्त होते. मु्यचु्यअल फिं डातील गुिंतवणुकीमुळे लोकािंना 

जमीन, इमारत, सोने-चािंदी या पारिंपररक गुिंतवणूक सिंधीऐवजी देशाचा औद्योवगक 

ववकास, रसे् ववकास, रेले्व आवण पूल बािंधणी या के्षत्रात गुिंतवणूक करण्यास सिंधी 

वमळते. त्ामुळे गुिंतवणुकीच्या गवतक्षमतेत वाढ होते. 

२. औद्योवगक के्षत्राच्या गुिंतवणुकीला चालना :  

 भाग आवण कजथरोख्यािंमधे्य सामान्य माणसाला गुिंतवणूक करण्याची सिंधी 

प्राप्त होणे ही बाब सन 1980 पूवी अवघड होती. समाजातील िीमिंत लोक, मोठे 

व्यापारी, व्यावसावयक यािंनाच ही सिंधी वमळत होती. परिं तु मु्यचु्यअल फिं डाच्या 

स्र्ापनेमुळे लहान प्रमाणातील बचती गोळा करून वनमाथण होणारा एकवत्रत 

गुिंतवणूक वनधी सरकारी व खाजगी किं पन्यािंच्या भाग व कजथरोख्यािंमधे्य गुिंतववला 

जातो. सवथसामान्य व्यक्तीला मु्यचु्यअल फिं डाच्या माध्यमातून औद्योवगक के्षत्रात 

गुिंतवणूक करण्याची सिंधी प्राप्त होते. औद्योवगक के्षत्रातील भाग आवण 

कजथरोख्यात केलेल्या गुिंतवणुकीचे लाभ प्राप्त होतात. 

३ . गुिंतवणुकीसाठी ववववध पयाथयािंची उपलब्धता :  

 मु्यचु्यअल फिं डाच्या स्र्ापनेपूवी गुिंतवणूकदारािंना आपली गुिंतवणूक एखाद्या 

वववशष्ट किं पनीचे भाग वकिं वा कजथरोख्यािंमधे्य करता येत होती. गुिंतवणुकीचे 

ववववधीकरण जोखीम कमी करून जास् लाभ प्राप्त करता येत नर्व्ते. मु्यचु्यअल 

फिं डाच्या ववववध योजनािंिारे मात्र गुिंतवणूकदारािंना क्लस्र्र उत्पन्न अर्वा भािंडवल 

वृद्धीचे लाभ प्राप्त होतात. वाटेल तेर्व्ा एका पतपत्रातून गुिंतवणूक काढून दुसऱ्या 

फायदेशीर ठरणाऱ्या योजनािंमधे्य गुिंतवणूक करता येते. गुिंतवणूकदाराला 

मु्यचु्यअल फिं डाच्या कोणत्ा योजनेत गुिंतवणूक करावी याबाबत पूणथ स्वातिंत्र्य 
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असते. त्ामुळे मु्यचु्यअल फिं डात गुिंतवणूक करणाऱ्या गुिंतवणूकदारािंची सिंख्या 

सतत वाढत आहे. 

४ . गुिंतवणुकीचे व्यावसावयक व्यवस्र्ापन : कोणत्ा पतपत्रामधे्य वकती गुिंतवणूक 

करावी याबाबत सवथसामान्य लोक अनवभज्ञ असतात. कोणत्ा पतसाधनात 

गुिंतवणूक केल्यामुळे जास् लाभ प्राप्त होईल याचे ज्ञान गुिंतवणूकदाराला नसते. 

प्रते्क व्यक्ती व्यक्लक्तशः गुिंतवणुकीपासून जास् लाभ प्राप्त करण्यासाठी तज्ज्ािंचा 

सल्ला घेऊ शकत नाही. मु्यचु्यअल फिं ड मात्र गुिंतवणूक वनधीचे व्यवस्र्ापन 

करण्यासाठी तज्ज्ािंची वनयुक्ती करतात. हे तज्ज् आपले ज्ञान, अनुभव व 

कौशल्याचा वापर करून कमीतकमी जोखीम स्वीकारून उच्च लाभ प्राप्त 

करण्यासाठी गुिंतवणुकीचे व्यावसावयक व्यवस्र्ापन करतात. त्ामुळे 

गुिंतवणूकदारािंची गुिंतवणूक सुरवक्षत राहते. धोक्याचे प्रमाण कमी होते. लाभाचे 

प्रमाण तुलनेने जास् राहते. 

५. अर्थव्यवस्रे्तील ववववध के्षत्रािंच्या ववकासासाठी गुिंतवणूक वनधीचा वापर करणे  

६. उद्योगके्षत्राच्या भािंडवलववर्यक गरजािंची पूतथता करणे 

७ . नाणेबाजाराच्या ववकासाला चालना देणे  

८.भािंडवलबाजाराच्या ववकासाला चालना देणे 

९ . भािंडवलाच्या गवतशीलतेत वाढ करणे  

III) अडत सेिा/येणेकरी सेिा (Factoring) 

 आधुवनक काळात मालाची ववक्री वाढववण्यासाठी उत्पादक आवण ववके्रते 

ववववध प्रकारे प्रयत्न करतात. उधारीची सवलत देणे हा ववक्री वाढववण्याचा एक 

प्रमुख मागथ आहे. उत्पादक व व्यापारी एकाच वेळी िाहक व ववके्रता अशी दुहेरी 

भूवमका बजावतो.  

 उत्पादक वकिं वा ववके्रता उधारी वसूल करण्यासाठी स्वतिंत्र अिंतगथत व्यवस्र्ा 

करतो वकिं वा ते काम स्वतिंत्र सिंस्रे्कडे सोपववतो. या सिंस्रे् वकिं वा अवभकरणाला 

(एजन्सी) व्यवसायके्षत्रात अडत्ा (फॅक्टर) असे म्हणतात. अडत्ा ज्या सेवा 
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उपलब्ध करून देतो त्ा सेवािंना अडत सेवा (Factoring Services) असे 

म्हणतात. 

 अडत्ा (फॅक्टर) म्हणजे अशी ववत्तीय सिंस्र्ा की जी किं पनीतफे येणे 

असणाऱ्या पैशाच्या वसुलीचे व्यवस्र्ापन करणारी असते. किं पनीच्या 

वहशेबासिंबिंधी असणारा पतधोका अशी सिंस्र्ा सहन करते. यामुळे किं पनी 

आपल्या येणे असणाऱ्या पैशाच्या बाबतीत करावे लागणारे सिंघटन, कामकाज 

पद्धती व अिंतगथत खचथ यापासून मुक्त राहते. 

अडत व्यवहारामधे्य पुढील प्रकारच्या सेवा वदल्या जातात :  

(1) उत्पादकास/पुरवठादारास ववत्तपुरवठा करणे.  

(2) उत्पादकाचे खाते सािंभाळणे, उत्पादकाच्या ववक्री व्यवहाराची नोिंद ठेवणे.  

(3) उत्पादकाच्या वतीने ववकलेल्या वसू्िंची वकिं वा मालाच्या रकमेची वसुली 

करणे.  

(4) वसू् वकिं वा मालाच्या उत्पादनास साहाय्य करणे.  

(5) इतर सेवा देणे. यामधे्य िाहकाची पतक्षमता शोधणे, िाहकाची वनवड करणे, 

उधारी व्यवहाराची नोिंद ठेवणे, 

अडत सेिेची िैशिष्ट्ये :  

(1) अडत सेवा/व्यवहार हा ववके्रता आवण अडत्ा यािंच्यामधील करार असतो. हा 

करार अगोदर पूवथसूचना देऊन रद्द करता येतो. जुनी येणी वसूल झाल्यास हा 

करार रद्द होतो. नवीन येणी वनमाथण झाल्यास पुन्हा हा करार केला जातो.  

(2) या करारातून अडत्ा ववके्रत्ाच्या येणे रकमा वसूल करण्याची जबाबदारी 

घेतो.  

(3) येणे रकमेबाबतच्या सवथ नोिंदी अडत्ा ठेवतो व खरेदीदाराकडून उधारी 

वसूल करतो.  

(4) अडत सेवा देण्याअगोदर अडत्ाला ववके्रत्ाची पत, वसुलीचा कालावधी, 

येणे रक्कम, रक्कम परत करणाऱ्याची पत इत्ादी घटक ववचारात घ्यावे 

लागतात.  
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(5) येणे रक्कम वसूल करणे शक्य नसल्यास वकिं वा बुवडत कजाथबाबत कोणती 

कारवाई करायची व त्ाची जबाबदारी कोणी घ्यावयाची याबाबत करारात तरतूद 

केलेली असते.  

(6) येणे रक्कम वसूल होण्याअगोदर अनेकदा अडत्ा ववके्रत्ाला रक्कम देतो. 

त्ामुळे अडत व्यवहार ववत्तपुरवठ्याचा एक मागथ समजला जातो.  

(7) अडत सेवेबद्दल अडत्ा ववके्रत्ाकडून झालेल्या व्यवहाराच्या वववशष्ट टके्क 

रक्कम अडत शुल्क म्हणून घेतो. जर अडत्ाने ववके्रत्ाला अविम अर्वा 

अवधकर्थ सवलत वदली असेल तर शुल्काबरोबर व्याज आकारले जाते.  

अडत सेिेचा उगम : 

 चौदाव्या शतकात इिंग्लिंडमधे्य वूलन उद्योगात प्रर्मच अडत सेवेचा वापर 

केल्याचे आढळते. कापड उद्योगातून निंतर चामडे, फवनथचर या उद्योगात या 

सेवेचा वापर करण्यात आला. अमेररका, युनायटेड वकिं गडम, युरोप व दवक्षण 

आविका या देशािंमधे्य एक ववत्तीय सेवा म्हणून या सेवेचा स्वीकार करण्यात 

आला. अमेररका व युनायटेड वकिं गडममधे्य ही सेवा बँका अर्वा त्ािंच्या दुय्यम 

सिंस्र्ा अर्वा ववशेर्ीकृत ववभागािारे पुरववताना आढळतात. 

 भारतात सन 1985 निंतर अडत सेवा व्यवहारािंना चालना देण्यासाठी सन 

1988 मधे्य अडत सेवेची सुरुवात गरज, पद्धती याववर्यी अभ्यास करण्यासाठी 

एक अभ्यासगट वनयुक्त केला. या अभ्यासगटाने सन 1989 मधे्य आपला अहवाल 

सादर केला. या अहवालातील वशफारशी ररझर्व्थ बँक ऑफ इिंवडयाने तत्त्वतः 

स्वीकारल्या. त्ामुळे भारतात अडत सेवािंचा ववस्ार झाला. 26 फेबु्रवारी, 1991 

रोजी से्टट बँक ऑफ इिंवडयाने ‘एस. बी. आय. कमवशथअल अॅन्ड फॅक्टररिंग 

सक्लर्व्थसेस वलवमटेड' या नावाने पवहली अडत सेवा किं पनी सुरू केली. या किं पनीचे 

अवधकृत भागभािंडवल 25 कोटी र होते. यामधे्य से्टट बँक ऑफ इिंवडयाचा वाटा 

54 टके्क होता. देशाच्या पविम भागात या किं पनीने आपल्या कायाथवर लक्ष कें वद्रत 

केले. 
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 एवप्रल 1992 मधे्य 'फेअर िोर् फॅक्टसथ' या खाजगी के्षत्रातील किं पनीने ही 

सेवा सुरू केली. ऑगस्ट 1991 मधे्य कॅनरा बँकेने ‘कॅन बॅक फॅक्टसथ' या नावाने 

अडत सेवा किं पनी सुरू केली. कॅन बँक फॅक्टसथने हैदराबाद, बेंगळुरू, 

कोईमतूर, चेन्नई येरे् आपल्या शाखा सुरू केल्या. निंतरच्या काळात इतर 

राष्टर ीयीकृत बँकािंनी या के्षत्रात पदापथण केले. 

अडत कंपन्ांची काये (Functions of Factoring Companies)  

भारतात अडत अर्वा अडत किं पन्यािंकडून अनेकववध प्रकारची काये 

पुढीलप्रमाणे सािंगता येतील : 

1. ववत्तसाहाय्य करणे  

2. ववक्रीवृद्धीसाठी मदत करणे  

3.उधारीची वसुली करणे  

4. पुरवठा वबलाची खरेदी करणे  

5. ववक्रीववर्यक नोिंदी ठेवणे  

6. िाहकािंना उत्तम सेवा पुरववणे  

7. पतधोका पत्करणे  

8. इतर सेवा देणे  

 अडत सेवा किं पन्या िाहकािंना अनेक प्रकारच्या सल्ला सेवा देतात. 

ववके्रत्ाने कोणत्ा िाहकाला वकती माल उधार द्यावा, मालाची हाताळणी कशी 

करावी, मालाचा साठा कसा सुरवक्षत ठेवावा याबाबत तज्ज्ािंचा सल्ला उपलब्ध 

करून वदला जातो. उधारी वसूल न झाल्यास उधारी वसूल करण्यासाठी 

न्यायालयीन दाव्याबाबत असा सल्ला वदला जातो. मालाची ववक्री वाढववण्यासाठी 

घाऊक व वकरकोळ खरेदीवर वकती सूट वकिं वा सवलत द्यावी याबाबत सल्ला 

वदला जातो. 

IV) गृह शित्तपुरिठा (Housing Finance) 

 बँकािंनीही गृह ववत्तपुरवठा करावयास सुरुवात केलेली आहे. खाजगी 

के्षत्रातही गृह ववत्तपुरवठा करण्यासाठी सिंस्र्ा स्र्ापन झालेल्या आहेत. गृह 
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ववत्तपुरवठा उद्योगामुळे देशात बािंधकाम के्षत्राचा झपायाने ववकास होत 

आहे.गृहबािंधणी आवण ववकासामुळे देशात रोजगार सिंधी मोठ्या प्रमाणात वाढत 

आहेत. देशाच्या एकूण उत्पन्नात गृहउद्योगातून वमळणारे उत्पन्न वाढत 

असल्यामुळे देशाच्या प्रगतीस चालना वमळत आहे. 

भारतात गृह ववत्तपुरवठा करणाऱ्या काही प्रमुख सिंस्र्ा पुढीलप्रमाणे आहेत : 

1. गृह आवण नागरी ववकास मिंडळ (The housing and Urban Development 

Corporation – HUDCO) :  

 हुडको ही भारत सरकारच्या मालकीची राष्टर ीय पातळीवरील कजथपुरवठा 

करणारी एक महत्त्वाची सिंस्र्ा आहे. या सिंस्रे्ची स्र्ापना 25 एवप्रल, 1970 रोजी 

झालेली आहे. ही सिंस्र्ा व्यक्ती व सहकारी सोसाययािंना इमारती व बिंगले 

बािंधण्यासाठी दीघथ मुदतीचा कजथपुरवठा करते. हा कजथपुरवठा अल्प व मध्यम 

उत्पन्न गटातील शहरी आवण िामीण भागातील लोकािंना केला जातो. या 

सिंस्रे्कडून घरबािंधणी खचाथच्या साठ टके्क कजथ वदले जाते. कजाथच्या 

परतफेडीची मुदत आठ ते दहा वरे् असते. कजथ देताना समाजातील दुबथल 

घटकािंना प्राधान्य वदले जाते. एकूण कजाथपैकी 15 टके्क कजथ िामीण भागातील 

घरबािंधणीसाठी राखीव ठेवले जाते. 

2. राज्य गृहबािंधणी अर्थसाहाय्य सिंस्र्ा :  

 राज्य गृहबाधणी अर्थसाहाय्य सिंस्र्ा गहाणवटीच्या तत्त्वावर सिंलग्न प्रार्वमक 

सहकारी गृहसिंस्र्ािंना कजथ पुरववतात. या सिंस्र्ा घरबािंधणी, घरासाठी जमीन 

खरेदी, राहत्ा घरामधे्य सुधारणा अर्वा ववस्ार, नवीन घर खरेदी यासाठी कजे 

देतात. कजाथच्या शती राज्या-राज्यािंनुसार वभन्न-वभन्न आहेत. गृहप्रकल्पाचे 

वठकाण, कजे घेणाऱ्याचा आवर्थक गट, कजाथचा हेतू यानुसार अटी बदलत 

राहतात. गृहबािंधणी खचाथच्या 65 टके्क ते 80 टके्क कजथ वदले जाते. कजाथच्या 

परतफेडीचा कालावधी 15 ते 30 वरे् असतो. कजाथवरील व्याजदर बँकािंच्या 

गृहकजथ व्याजदराशी वकिं वा सिंस्रे्च्या स्वतःच्या कजथ घेण्याच्या दराशी सिंलग्न 

असतो. कजाथची परतफेड समान हप्त्ामधे्य केली जाते. 



SPPU New Syllabus (Financial System-I) G-2 Notes 
 

HRM Economics – SYBA (CBCS) Financial System-I Topic-2 Page 27 
 

3. ववकास ववत्तपुरवठा महामिंडळ मयाथवदत (Housing Development Finance 

Corporation Limited HDFC) :  

 HDFC ही खाजगी के्षत्रातील राष्टर ीय स्रावर घर खरेदीसाठी कजथ देणारी 

देशातील सवांत मोठी सिंस्र्ा आहे. या सिंस्रे्ची स्र्ापना मे 1977 मधे्य औद्योवगक 

पत आवण गुिंतवणूक महामिंडळाने (ICICI) केलेली आहे. ही सिंस्र्ा अल्प व 

मध्यम उत्पन्न गटातील लोकािंना व गृहवनमाथण सोसाययािंना सिंपूणथ देशभर 

बािंधकाम व मालकी तत्त्वावर घरबािंधणी व घराच्या ववस्ारीकरणासाठी 

कजथपुरवठा करते. साधारणतः कजथ रकमेच्या 80 टके्क कजथ पिंधरा वर्ांच्या 

कालावधीसाठी देते. कजाथसाठी घर तारण ठेवले जाते. कजाथची परतफेड समान 

हप्त्ात केली जाते. 

4. राष्टर ीय गृहवनमाथण बँक (National Housing Bank) :  

 देशातील घरबािंधणीसाठी कजथ देणाऱ्या सवथ सिंस्र्ािंची वशखर सिंस्र्ा म्हणून 9 

जुलै, 1988 रोजी राष्टर ीय गृहवनमाथण बँकेची स्र्ापना करण्यात आली. ही बँक 

भारतीय ररझर्व्थ बँकेच्या मालकीची दुय्यम सिंस्र्ा आहे. ही बँक भारतात 

गृहबािंधणी के्षत्रासाठी ववत्तपुरवठा उभारते. स्र्ावनक व प्रादेवशक पातळीवर कायथ 

करणाऱ्या ववत्तपुरवठा किं पन्यािंना चालना देते. गृह ववत्त किं पन्या व अनुसूवचत 

बँकािंना गृहबािंधणीच्या सिंदभाथत सेवा पुरववते. भारतात गृहबािंधणी के्षत्रात कायथ 

करणाऱ्या सवथ सिंस्र्ािंच्या कायाथमधे्य समन्वय व सुसूत्रता प्रस्र्ावपत करते. 

आवर्थकदृष्ट्या दुबथल व अल्प उत्पन्न गटातील क्लस्त्रयािंना प्रत्क्ष ववत्तपुरवठ्याच्या 

योजना या बँकेने कायाथक्लन्वत केलेल्या आहेत. 

5. इतर सिंस्र्ा :  

(अ) सवथसाधारण ववमा महामिंडळ गृह ववत्त मयाथवदत :  

 यू.टी.आय., आय.सी.आय.सी.आय., आय.एफ.सी.आय., एच.डी.एफ.सी. 

आवण एस.बी.आय. कॅवपटल माकेट यािंच्या सहयोगाने जुलै 1990 मधे्य या सिंस्रे्ची 

स्र्ापना करण्यात आली. या सिंस्रे्ने 'अपना घर योजना' ही योजना लागू केली. या 
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योजनेअिंतगथत 5 लाख ₹ कजथ वदले जाते. कजाथची परतफेड समान हप्त्ाने केली 

जाते. 

(ब) एल.आय.सी. हौवसिंग फायनान्स वलवमटेड :  

 सन 1991 मधे्य जीवन ववमा वनगमने ही किं पनी स्र्ापन केली. 'जीवन 

कुटीर' आवण 'जीवन वनवास' या दोन योजना जाहीर केल्या. पवहल्या योजनेत कजथ 

रकमेच्या 80 टके्क म्हणजे 2 लाख रुपयािंपयंत कजथ वदले जाते. कजथफेडीचा 

कालावधी वीस वरे् असतो. दुसऱ्या योजनेत वीस वरे् परतफेड मुदतीसाठी 5 

लाख र कजथ वदले जाते. ववमा हप्त्ातून कजथफेड केली जाते. 

गृह शित्त कंपनी - अथथ (Meaning of Housing Finance company) 

 "ज्या बँकव्यवसायेतर ववत्त किं पन्या प्रामुख्याने गृहबािंधणी, गृह खरेदी 

अर्वा गृहदुरुस्ीसाठी ववत्तपुरवठा करतात त्ािंना गृह ववत्त किं पन्या असे 

म्हणतात.' गृह उभारणी व देशातील गृह समस्या सोडववण्यासाठी ववत्तपुरवठा 

किं पन्यािंचा समावेश गृह ववत्त किं पन्यािंमधे्य केला जातो. 

भारतातील गृह शित्तपुरिठा करणाऱ्या कंपन्ांची काये पुढीलप्रमाणे सांगता 

येतील : 

1. गृहबािंधणीसाठी दीघथ मुदतीचा कजथपुरवठा करणे  

2. जुने घर खरेदीसाठी कजथपुरवठा करणे  

3. नवीन घर बािंधण्यासाठी कजथपुरवठा करणे  

4. जुन्या घरािंची दुरुस्ी आवण ववस्ारीकरण करण्यासाठी कजथपुरवठा करणे  

5. नवीन सदवनका खरेदी करण्यासाठी कजथपुरवठा करणे  

6. सहकारी गृहवनमाथण सिंस्र्ािंना कजथपुरवठा करणे  

7. ठेवी गोळा करणे  

8. सल्ला देणे  

V)  साहस भांडिल (Venture Capital) 
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 साहस म्हणजे नवीन व्यवसाय सुरू करण्याचे धाडस वकिं वा साहस म्हणजे 

धोका वकिं वा जोखीम पत्करणे होय. साहस भािंडवल म्हणजे धोका असलेली 

भािंडवल गुिंतवणूक अर्वा धोका पत्करावा लागणारी भािंडवल गुिंतवणूक होय. 

साहस भािंडवल गुिंतवणूक दोन पद्धतीने केली जाते :  

(1) समभाग ववकत घेऊन;  

(2) नवीन परिं तु जोखीम असणाऱ्या उद्योगास कजे देऊन. साहस भािंडवल वनधी 

म्हणजे जोखीम असलेल्या उपक्रमािंना भािंडवल पुरवठा करण्यासाठी खास 

उभारलेला वनधी होय. 

उगम :  

 अमेररकेत सन 1970 मधे्य नवीन तिंत्रज्ञानाचा वापर करून नवीन उत्पादने 

बाजारात आणणाऱ्या नवीन उपक्रमािंना दीघथकालीन ववत्तपुरवठा करण्याचे एक 

साधन म्हणून साहस ववत्ताचा प्रर्म वापर झाला. सन 1980 मधे्य युनायटेड 

वकिं गडम, सन 1985 मधे्य जपान, सन 1987 मधे्य भारतात समभाग 

ववत्तपुरवठ्याचा एक महत्त्वाचा मागथ म्हणून साहस ववत्त या साधनाचा वापर 

करण्यात आला. 

 उच्च तिंत्रज्ञानाचा वापर करून नवीन किं पनी उभारण्यासाठी समभाग ववक्री 

करताना स्वतःचे 25 टके्क भािंडवल गरजेचे असते आवण कजथ घेऊन भािंडवल 

उभारणी करायची असेल तर स्वतःचे 33 टके्क भािंडवल, तारण देण्यासाठी 

मालमत्ता असावी लागते. या अडचणीवर मात करण्यासाठी 'साहस भािंडवल' ही 

सिंकल्पना मदत करते. हे भािंडवल साहस भािंडवल किं पन्या पुरववतात. 

साहस भांडिल कंपनी - अथथ (Meaning of Venture capital Company)  

 “साहस भािंडवल किं पनी ही एक अशी किं पनी ववत्तसिंस्र्ा आहे की, जी 

उद्योजकािंना व्यवसायात सहप्रवतथक म्हणून मदत करते आवण व्यवसायातील 

जोखीम व लाभ यात सहभागी होते."  
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 "नवीन उपक्रमास समभाग वकिं वा अन्य मागाथने ज्या किं पन्या जोखमीचे 

वकिं वा धोका असलेले भािंडवल पुरववतात त्ा किं पन्यािंना साहस भािंडवल किं पन्या 

असे म्हणतात."  

साहस भांडिल कंपनीची िैशिष्ट्ये (Characteristics of Venture capital 

Company)  

(1) साहस भािंडवल ही नवीन उच्च तिंत्रज्ञानाचा वापर करून नवीन वसू् उत्पावदत 

करणाऱ्या किं पन्यािंच्या सिंदभाथत वापरली जाणारी सिंकल्पना आहे.  

(2) साहस भािंडवल समभागाची खरेदी करून अर्वा कजथपुरवठा करून पुरववले 

जाते.  

(3) साहस भािंडवल ही सिंकल्पना दीघथ मुदतीच्या कजाथसिंदभाथत वापरली जाते.  

(4) साहस भािंडवल पुरवठा हा सन 1970 निंतर नव्याने ववकवसत झालेला 

ववत्तपुरवठ्याचा प्रकार आहे. 

(5) साहस भािंडवल हे साहस भािंडवल ववत्त किं पन्या पुरववतात.  

(6) साहस भािंडवल पुरवठ्यामधे्य भािंडवलाबरोबरच साहस भािंडवल किं पन्या 

व्यवस्र्ापकीय मदत, ववक्रीववर्यक सेवा पुरववतात.  

(7) साहस भािंडवल पुरवठा करण्यामधे्य जोखीम/धोका जास् असतो. 

(8) साहस भािंडवलाचा वापर करून नवीन उत्पादन यशस्वी झाल्यास भािंडवल 

परताव्याच्या रूपाने वमळणारा लाभ जास् असतो.  

साहस भांडिल कंपनीची उशिषे्ट (Objectives of Venture capital 

Company)  

(1) नवीन शोधावर आधाररत उद्योगािंना ववत्तसाहाय्य करणे.  

(2) नवीन तिंत्रज्ञानाच्या वापराला चालना देणे.  

(3) व्यवस्र्ापकीय साहाय्य पुरववणे.  

(4) ववपणनववर्यक साहाय्य पुरववणे.  

(5) नवीन प्रकल्पाच्या स्र्ापनेला मदत करणे.  

(6) नवीन उद्योजकास पूरक भािंडवलाचा पुरवठा करणे.  
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(7) सिंशोधन व ववकास कायाथस प्रोत्साहन देणे.  

(8) मावहती-तिंत्रज्ञानाचा प्रसार करणे.  

साहस भांडिल कंपनीची काये (Functions of Venture capital 

Company) 

1. ववत्तपुरवठ्यातील गाळा भरून काढणे  

2. मावहती व सल्ला देणे  

3. अटीवर कजथपुरवठा करणे  

4. सावथजवनक आवण खाजगी के्षत्रातील सिंस्र्ािंचा सहभाग वाढववणे :  

5. व्यवस्र्ापकीय व ववपणनववर्यक साहाय्य देणे  

6. नवीन तिंत्रज्ञानाच्या वापराला चालना देणे 

7. उद्योगके्षत्रात नवीन शोध व सिंशोधनाला चालना देणे  

8. गुिंतवणुकीच्या नवीन सिंधीचा वापर करण्यास मदत करणे  

VI)  मचथन्ट िँक (प्रकल्पसेिी/िशणक िँक) (Merchant Bank) 

 'मचथन्ट बँक' या सिंकल्पनेत व्यापारी बँक आवण सल्लागार सेवा यािंचे वमिण 

आढळते. मचथन्ट बँक प्रत्क्ष कजथ न देता, भािंडवलबाजारात भागभािंडवल, कजथ, 

ठेवी, परकीय चलनातील कजे उभारण्यास मध्यस्र्ी करणारी व तद्नुर्िंवगक 

सल्ला देणारी अशी सिंस्र्ा होय. मचथन्ट बँका या ववववध प्रकारच्या सेवा पुरववतात. 

या बँका गुिंतवणूकदार व वनगम के्षत्राच्या गरजा ओळखून व्यावसावयक 

यशप्राप्तीसाठी उद्योजकािंना सल्ला देतात. सन 1914 मधे्य एकमेकािंची 

अल्पकालीन गरज भागववण्यासाठी एकमेकािंवर काढलेल्या हुिंड्या वटववण्यासाठी 

मचथन्ट बँकािंनी सिंघटना स्र्ापन केली. मचथन्ट बँका या प्रचालनगृह म्हणून काम 

करत होत्ा. 

 भारतात सन 1967 मधे्य नॅशनल वििंडलेज बँकेिारे मचथन्ट बँवकिं ग सेवेचा 

उदय झाला. सन 1970 मधे्य सीटी बँकेने आवण सन 1972 मधे्य से्टट बँक ऑफ 

इिंवडयाने वेगळा मचथन्ट बँवकिं ग ववभाग सुरू केला. सन 1991 निंतर भारतात मचथन्ट 

बँकािंच्या कायाथची व्याप्ती मोठ्या प्रमाणात वाढली. 
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मचथन्ट िँकेची व्याख्या (Definitions of Merchant Bank) 

 “मचथन्ट बँक म्हणजे अशी कोणतीही व्यक्ती की, जी भागािंच्या खरेदीची 

व्यवस्र्ा करते वकिं वा भागवाटपाच्या व्यवस्र्ापनाचे व्यवस्र्ापक, सल्लागार, 

मागथदशथक म्हणून काम करते वकिं वा भागवाटप व्यवस्र्ापनात किं पनीचा 

सल्लागार म्हणून सेवा देण्याच्या व्यवसायात गुिंतलेली असते.” 

 मचथन्ट िँका पुरशित असलेल्या सेिा (Services Provided by Merchant 

Banks) 

1. वनगम सल्ला सेवा :  

 उद्योगािंच्या ववभागानुसार गरजािंच्या सिंदभाथत सल्ला व मागथदशथन करणे. 

उदाहरणार्थ, प्रकल्प मागथदशथन, प्रकल्प व्यवस्र्ापन, कजथ समूहन, खेळते 

भािंडवल उभारणी, भािंडवल पुनरथचना, सावथजवनक प्रचालन व्यवस्र्ापन इत्ादी. 

2. प्रकल्प सल्ला व मागथदशथन :  

 या सेवेमधे्य प्रकल्प अहवाल तयार करणे, प्रकल्पासाठी ववत्तपुरवठा 

उभारणे, प्रकल्पाचा खचथ वनवित करणे, प्रकल्पाचे मूल्यािंकन करणे इत्ादी. 

3.कजथ समूहन :  

 बँकािंिारे उभारल्या जाणाऱ्या कजाथची व्यवस्र्ा पाहणे, प्रकल्पाचा खचथ 

वनवित करून प्रवतथकाचे योगदान वनवित करणे यािंचा समावेश होतो. 

4. भािंडवल प्रचालन व्यवस्र्ापन :  

 भािंडवल प्रचालन व्यवस्र्ापनात समभाग, रोखे, अिहक्क भाग, 

गुिंतवणूकदारािंचे कजथरोखे व इतर ववपत्रािंचा वापर करून भािंडवल उभारणीचा 

समावेश होतो. सेबीची सिंमती वमळाल्यानिंतर मचथन्ट बँका कृवतआराखडा तयार 

करते. खचाथचे अिंदाजपत्रक तयार करून हमीदारािंची वनवड केली जाते. 

किं पनीच्या समभागािंची रोखे वववनमय कें द्रात नोिंदणी करते. किं पनीने कोणते रोखे 

प्रचवलत करावे याबद्दल सल्ला देते. 

5. वनगम सल्ला सेवा :  
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 प्रकल्प यशस्वी होण्याच्या दृष्टीने कोणत्ा रोख्यािंची वनवड करावी, भािंडवल 

उभारणीचा खचथ कमीतकमी होण्यासाठी असा सल्ला वदला जातो. 

6. रोखा सिंिह व्यवस्र्ापन :  

 कमीतकमी जोखीम स्वीकारून जास्ीतजास् लाभ प्राप्त करण्यासाठी 

रोखा सिंिह व्यवस्र्ापन केले जाते. गुिंतवणूकदारािंना सुरवक्षतता, तरलता आवण 

लाभप्रदतेची हमी वदली जाते. 

7. ववलीनीकरण आवण सिंपादनाववर्यी सल्ला :  

 किं पनीच्या आवर्थक क्लस्र्तीचा व गुिंतवणूकदारािंच्या वहताचा ववचार करून 

एका किं पनीचे दुसऱ्या किं पनीत ववलीनीकरण करण्याबाबत सल्ला वदला जातो. 

एक किं पनी दुसऱ्या किं पनीकडून खरेदी करण्यासाठी सल्ला देण्याचे काम मचथन्ट 

बँक करते. अशा प्रकारे आवर्थक सामर्थ्थ वाढववण्यासाठी मध्यस्र् म्हणून 

ववलीनीकरण व सिंपादनाबाबत सल्ला वदला जातो. 

8.आजारी प्रकल्पािंना सल्ला :  

 सतत तोयात असणाऱ्या किं पन्यािंची पुनरथचना करण्यासाठी मचथन्ट बँक 

सल्ला देते. त्ासाठी औद्योवगक आवण ववत्तीय पुनरथचना मिंडळाची मान्यता मचथन्ट 

बँक वमळववते. आजारी औद्योवगक किं पनी अवधवनयम, 1985 अिंतगथत आजारी 

उद्योगािंचे पुनवथसन करताना ववत्तीय व तािंवत्रक पुनरथचना करण्यासाठी मागथदशथन 

केले जाते. 

9. भाडेपट्टा व्यवहारात सल्ला :  

 भाडेपट्टा व्यवहारात भाडेपट्टा करार करणाऱ्या किं पनीकररता भाडे ववत्त 

सुववधा उपलब्ध करून देते. 

10. प्रचालन व्यवस्र्ापन : मचथन्ट बँक ही प्रार्वमक बाजारपेठेत किं पनीिारे 

वनयुक्त केलेली मध्यस्र् असते. त्ामुळे मचथन्ट बँक सिंपूणथ प्रचालन व्यवस्र्ापन 

करते आवण सावथजवनक प्रचालन व्यवस्र्ापक म्हणून कायथ करते. या कायाथची 

पूती करण्यासाठी मचथन्ट बँकेला सेबीकडे नोिंदणी करावी लागते. मावहतीपत्रकात 

नमूद केल्याप्रमाणे इतर प्रवक्रया पार पाडल्या जातात. 
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मचथन्ट िँकेची/प्रकल्पसेिी िँकेची काये (Functions of Merchant Bank) 

1. प्रवतथनात्मक वकिं वा ववकासात्मक काये :  

 मचथन्ट बँका ववववध व्यवसायसिंस्र्ािंच्या प्रवतथक म्हणून काये करतात. 

प्रवतथक म्हणून कायथ करताना उद्योजकाने कोणता व्यवसाय सुरू करावा, प्रकल्प 

अहवाल कसा तयार करावा, राज्य व कें द्र सरकारच्या ववववध खात्ािंची नगी 

वमळववण्याबाबत मदत करतात. परवाना वमळववणे, नोिंदणी करणे यासाठी मदत 

करतात. प्रकल्प तयार करणे, प्रकल्पाची यशक्लस्वता तपासून पाहणे, कच्चा माल 

व कुशल कामगारािंचा मुबलक पुरवठा, कर सवलती व उते्तजन याबाबत मावहती 

पुरववतात. 

2. भाग ववक्रीचे आयोजन करणे :  

मचथन्ट बँका या भािंडवल उपलब्ध करून देण्यापेक्षा भाग ववक्री करण्यासाठी 

मदत करतात. भारतीय रोखे वववनमय महामिंडळाची परवानगी घेणे, उदे्दशपत्रक 

तयार करणे, प्रवतभूती िंच्या नोिंदणीसाठी मदत करणे इत्ादी काये पार पाडतात. 

3. कजथ उपलब्ध करून देणे :  

 प्रकल्पािंच्या फाईल्स तयार केल्यानिंतर ववत्तीय साहाय्य वमळववण्यासाठी 

अजथ करणे, नवीन प्रकल्पािंना खेळते भािंडवल उभारणीसाठी मागथदशथन करतात. 

ववदेशातून भािंडवल उभारण्यासाठी मदत करतात. कजाथची रक्कम, कजाथची 

मुदत, व्याजाचा दर, कजथ परतफेडीचे वेळापत्रक तयार करण्याचे कायथ मचथन्ट 

बँका करतात. 

4. भाग-ववक्री सिंदभाथत सेवा पुरववणे :  

 मचथन्ट बँका रोखेबाजारात दलालाची भूवमका वनभावतात. मचथन्ट बँका 

आपल्या िाहकािंच्या नावे भागािंची खरेदी व ववक्री करतात. िाहकािंनी कोणत्ा 

भागािंची वकती प्रमाणात, कधी व कशी खरेदी करावी याबाबत सल्ला देतात. 

भागधारकािंची नोिंदवही तयार करतात. लाभािंशवाटप, कजथरोखे ववक्री, 

भािंडवलाची गुिंतवणूक, देशातील व देशाबाहेरील लोकािंच्या प्रवतभूती सुरवक्षत 

ठेवण्याचे कायथ मचथन्ट बँका करतात. 
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5. गुिंतवणूक व्यवस्र्ापन करणे :  

 मचथन्ट बँका आपल्या िाहकािंना गुिंतवणूकववर्यक वनणथय घेण्यासाठी 

तज्ज्ािंचा सल्ला अर्वा मागथदशथन करतात. कराचे व चलनवाढीचे प्रवतभूतीवर 

होणारे पररणाम याबाबत मागथदशथन करतात. सरकारी प्रवतभूती, ववववध किं पन्या, 

धमाथदाय सिंस्र्ा यामधे्य केल्या जाणाऱ्या गुिंतवणुकीबाबत सल्ला देतात. 

गुिंतवणूकदारािंना गुिंतवणुकीच्या सुरवक्षततेबाबत, तरलतेबाबत आवण 

लाभप्रदतेबाबत वेळोवेळी सल्ला देतात. 

6. व्यवसाय ववस्ार आवण आधुवनकीकरणाबाबत सल्ला :  

 मचथन्ट बँका उद्योगसिंस्र्ािंना केवळ उद्योगसिंस्रे्ची स्र्ापना करण्याच्या 

सिंदभाथत अर्वा भािंडवल उभारणी करण्याच्या सिंदभाथत सल्ला देत नाहीत तर 

आवर्थक सामर्थ्थ वाढववण्यासाठी उद्योगसिंस्रे्चा ववस्ार करणे आवण कायथक्षमता 

वाढववण्यासाठी व उत्पादन खचथ कमी करण्यासाठी, आधुवनकीकरणासाठी 

तािंवत्रक सल्ला देतात. व्यवसायाचे ववववधीकरण, परकीय सहयोग, सिंयुक्त 

उपक्रमातील तिंत्रज्ञान अद्ययावत करण्याच्या सिंदभाथत सल्ला देतात. देशातील 

उद्योगसिंस्र्ा नवीन तिंत्रज्ञानाचा वापर करतात. त्ामुळे देशातील तािंवत्रक प्रगतीस 

आवण तिंत्रज्ञानाची पातळी उिंचावण्यास मदत होते. 

7. आजारी उद्योगािंची पुनरथचना करणे :  

 सतत तोयात चालणाऱ्या उद्योगािंना फायद्यात आणण्यासाठी मचथन्ट बँका 

ववववध प्रकारे मदत करतात. आजारी उद्योगािंना भािंडवल उपलब्ध करून 

देण्यासाठी बँकािंशी सिंपकथ  साधतात. ववत्तीय पुनरथचना मिंडळाशी सिंपकथ  साधून 

आजारी उद्योगािंचे पुनवथसन करण्यासाठी पुढाकार घेतात. आजारी उद्योगािंचे 

पुनवथसन करण्यासाठी पुनरुज्जीवनाचा आराखडा तयार करण्याचे काम मचथन्ट 

बँका करतात. 

8. इतर ववशेर्ीकृत काये :  

 वरील मूलभूत कायांबरोबर मचथन्ट बँका ववलीनीकरण, एकीकरण, सिंपादन 

इत्ादीबाबत किं पन्यािंना सल्ला सेवा पुरववतात. काही मचथन्ट बँका वररष्ठ 
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अवधकाऱ्यािंच्या नेमणुका करण्याबाबत आवण वहशेबतपासणीबाबत साहाय्य 

करतात. देशातील लघुउद्योगािंना व्यावसावयक सिंधी, शासनाची धोरणे याबाबत 

सल्ला देतात. मचथन्ट बँका भाडेपट्टा करार करण्यासाठी भाडेपट्टा सेवा पुरववतात. 

सिंदभथ ििंर्:- 

1) भारतातील ववत्तीय बाजार आवण सिंस्र्ा - डॉ. डी. जी.उशीर आवण इतर  

2) बँक व्यवसाय व ववत्तपुरवठा - प्राचायथ डॉ. बाबासाहेब सािंगले आवण इतर  

3) आधुवनक बँक व्यवसाय आवण ववत्तपुरवठा -प्रा.के.बी वदवट 

4) आधुवनक बँवकिं ग आवण भारतीय ववत्तीय बाजार - डॉ.एन.एल.चर्व्ाण 

 

-----XX-o-XX----- 

-----XX-o-XX----- 

 

 

 


