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खेड तालुका शिक्षण प्रसारक मंडळाचे, 

साहेबरावजी बुटे्टपाटील महाववद्यालय, राजगुरूनगर 
ता. खेड, वज. पुणे- 410 505 

अर्थशास्त्र ववभाग 

(शैक्षवणक वर्थ 2020 - 2021 पासून) 

वगथ:- :- वितीय वर्थ कला शाखा  (S.Y.B.A.) G-II 

ववर्य:- (ववत्तीय व्यवस्र्ा - II) 
Financial System - II 

सेवमस्टर :- IV 

अर्थशास्त्र ववभाग प्रमुख- डॉ. उमेश भोकसे 

भारतीय भांडवलबाजार 

प्रास्ताशवक 

      नाणेबाजार हा अल्पकालीन कजथपुरवठा करणारा बाजार तर 

भाांडवलबाजार हा दीर्थकालीन कजथपुरवठा करणारा बाजार असतो. नाणेबाजार व 

भाांडवलबाजार याांत काटेकोरपणे फरक नाही. स्रू्लमानाने असे म्हणता येईल की, 

भाांडवलबाजार हा स्स्र्र गुांतवणुकीसाठीच्या (यांते्र व साधने) ववत्तपुरवठ्यावर लक्ष 

कें वित करतो तर नाणेबाजार हा खेळते भाांडवल (कच्चा माल) यासाठी ववत्तपुरवठा 

करतो. भाांडवलबाजार कुटुांबसांस्रे्च्या बचती कां पनी के्षत्रासाठी गवतमान करतो व 

वनधीची गुांतवणूक उद्योगसांस्र्ाांमधे्य करतो. कायथक्षम भाांडवलबाजार सुदृढ ववत्तीय 

पद्धतीचा महत्त्वाचा र्टक आहे. भाांडवलबाजारामधे्य प्रामुख्याने भाग व 

कजथरोख्याांची खरेदी-ववक्री केली जाते. मुांबई शेअर बाजार व राष्ट्र ीय शेअर बाजार 

याांची उलाढाल अवधक आहे.  

भारतीय भांडवलबाजार : अर्थ व व्याख्या 

(Meaning and Definitions of Indian Capital Market)  

अर्थ :  
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 भाांडवलबाजार म्हणजे असा बाजार की, ज्या बाजारात दीर्थ मुदतीच्या कजाथची 

व दीर्थ मुदतीच्या ववत्तीय साधनाांची देवाण-रे्वाण केली जाते. भाांडवलबाजारात 

मध्यम व दीर्थ मुदतीच्या भाांडवलाची गरज पूणथ करण्यासाठी सवथ प्रकारच्या 

सांस्र्ात्मक व्यवस्र्ाांचा समावेश असतो. देशाचा आवर्थक व औद्योवगक ववकास 

होण्यासाठी भाांडवलबाजार महत्त्वाचा ठरतो. भारतीय भाांडवलबाजार सरकारी रोखे 

ववकण्याच्या स्वरूपात मुांबईत सन 1877 मधे्य वनमाथण झाला. नांतर कोलकता, 

अहमदाबाद, वदल्ली, इांदौर, हैदराबाद या वठकाणी तो स्र्ापन झाला. पण खऱ्या 

अर्ाथने त्ाांचा ववकास स्वातांत्र्यानांतर म्हणजे सन 1951 नांतर झाला. 

 

भारतीय भांडवलबाजाराची व्याख्या :  

1) प्रा. रोलॅन्ड रॉवबन्स 

  "भाांडवलबाजार म्हणजे साधे भाग, कजथरोखे, ववववध प्रकारचे तारण 

इत्ादी ांच्या साहाय्याने दीर्थ मुदतीच्या कजाथची देवाण-रे्वाण करून त्ाबाबतच्या 

ववववध सोई उपलब्ध करून देणाऱ्या ववववध सांस्र्ाांचा समूह होय." 

2) प्रा. जेम्स लुांडी  

 “ववववध दीर्थकालीन औद्योवगक रोख्याांची मागणी व पुरवठ्याची वनवमथती आवण 

स्स्र्रीकरण म्हणजे भाांडवलबाजार होय. 

भारतीय भांडवलबाजाराची व्याप्ती/(Scope of Indian capital Market) 

1) दीर्थकालीन मुिावनधी :  

 भाांडवलबाजाराचा सांबांध दीर्थकालीन मुिावनधीशी येतो. दीर्थकाळ म्हणजे 

कजाथचा काळ सहा मवहन्ाांपेक्षा अवधक ते जास्तीतजास्त पांचवीस वरे् वकां वा अवधक 

काळापयंत तो वाढू शकतो. उद्योग-व्यवसायातील वनधीची गरज बँकेबरोबरच 

भाांडवलबाजार दीर्थकाळासाठी पुरववतो. 

2) भाांडवलबाजारातील पतसाधने :  

 भाांडवलबाजारात व्यावसावयक कां पन्ा आवण औद्योवगक कां पन्ाांचे भाग व 

कजथरोखे, स्वायत्त मांडळे, महामांडळे याांसारख्या वनमसरकारी सांस्र्ाांची बांधपते्र आवण 
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कजथरोखे इत्ादी; तसेच शासकीय दीर्थकालीन वचनपते्र व बांधपते्र अशा दीर्थकालीन 

प्रवतभूती ांचा व्यवहार होतो. भाांडवलबाजार हा प्रत्क्षात दोन प्रकारचा असतो. पवहला 

असा बाजार की, ज्यामधे्य नव्या भाांडवलाबद्दलचे व्यवहार होतात. म्हणजे नवीन 

कां पन्ाांचे रोखे आवण भाग याांची खरेदी-ववक्री हे व्यवहार केले जातात. दुसरा बाजार 

हा जुन्ा भाांडवलाबद्दलचे व्यवहार पाहतो. म्हणजेच रोखेबाजाराचा व्यवहार ज्यामधे्य 

जुन्ा कां पन्ाांचे रोखे आवण भाग याांची खरेदी-ववक्री होते. 

3) भाांडवलबाजाराचे उपबाजार :  

 भारतीय भाांडवलबाजारात अनेक उपबाजार आहेत. त्ात प्रामुख्याने 

भागबाजार, वायदेबाजाराचा समावेश होतो. यावशवाय तारणबाजार, वनगम 

रोखेबाजार, शासकीय रोखेबाजार, प्रार्वमक बाजार, हमीगृहे, स्वीकृतीगृहे याांचाही 

समावेश होतो. भाांडवलबाजारातील उलाढाल वाढण्यासाठी जास्तीतजास्त 

गुांतवणूकदाराांपयंत पोहोचण्यासाठी हे उपबाजार उपयुक्त ठरतात. 

4) व्यापारी बँकाांची ग्राहक म्हणून भूवमका :  

 भाांडवलबाजारात व्यापारी बँका या ग्राहक म्हणून उतरतात आवण त्ा 

रोखेबाजारातील प्रवतभूती म्हणजेच भाांडवलबाजाराच्या व्यवहारात हाताळल्या 

जाणाऱ्या साधनाांची वकां वा ववपत्राांची खरेदी करतात. आपल्या स्वतःच्या 

गुांतवणुकीसाठी या बँका भाांडवलबाजारात ग्राहक म्हणून सहभागी होऊ शकतात. 

नाणेबाजारात व्यापारी बँक ही सवांत महत्त्वाची सांस्र्ा असते तर भाांडवलबाजारात 

'रोखे वववनमय कें ि' महत्त्वाचे मानले जाते. 

वरील मुद्द्ाांनुसार भाांडवलबाजाराची व्याप्ती स्पष्ट् होते. 

भारतीय भांडवलबाजाराची वैशिष्ट्ये 

CHARACTERISTICS OF INDIAN CAPITAL MARKET 

1. दीर्थकालीन ववत्तपुरवठा :  

 भाांडवलबाजारात दीर्थकालीन ववत्तपुरवठा वकां वा कजथपुरवठा उपलब्ध करून 

वदला जातो. भाांडवलबाजार हा दीर्थकालीन कजे व सामान् भाग वकां वा समभाग 

भाांडवल या दोन्ी ांमधे्य व्यवहार करणारा बाजार असतो. दीर्थकालीन कजाथबरोबरच 
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मध्यमकालीन (एक वर्ाथपासून पाच ते दहा वर्ांपयंतची कजे) कजाथचा 

भाांडवलबाजार या सांकल्पनेत समावेश होतो. 

2. दीर्थकालीन भाांडवल :  

 दीर्थकालीन भाांडवल हे आधीच प्रस्र्ावपत असलेल्या सांस्र्ाांना आधुवनकीकरण 

करण्यासाठी वकां वा ववस्तारीकरणासाठी लागते. तसेच नवीन कां पन्ाांना यांत्रसामग्री 

खरेदी करणे, कारखाने बाांधणे म्हणजेच नवीन उद्योगासाठी दीर्थकालीन भाांडवल 

लागते. भाांडवलबाजारातून उभे केले जाणारे भागभाांडवल कां पन्ाांच्या दृष्ट्ीने 

तहहयात भाांडवल असते. असे भाांडवल कां पनी बांद पडल्यावरच परत करावे लागते. 

म्हणजेच कां पनीला दीर्थकाळ वनधी प्राप्त होतो. 

3. भाांडवलबाजाराचे अस्स्तत्व :  

 भाांडवलबाजार हे भाजीबाजार, कापडबाजार याांसारखे भौगोवलक स्र्ान नसते 

तर ज्या-ज्या वठकाणी दीर्थकालीन ववत्तपुरवठ्याच्या कें िाचा ववकास होतो, जेरे् 

भाांडवलबाजाराचे अस्स्तत्व वनमाथण होते तेरे् भाांडवलबाजार हा स्र्ावनक, राष्ट्र ीय 

तसेच आांतरराष्ट्र ीय असू शकतो. 

4. भाांडवलबाजाराचे प्रकार :  

 भाांडवलबाजाराचे प्रार्वमक भाांडवलबाजार व दुय्यम भाांडवलबाजार असे 

प्रमुख प्रकार असून भाांडवलबाजारात ववववध उपबाजाराांचेही अस्स्तत्व असते. 

5. ववववध पतसाधने व सेवा :  

 भारतीय भाांडवलबाजाराची जशी वाढ होत गेली तसा भारतीय 

भाांडवलबाजारातील ववववध पतसाधनाांचा व सेवाांचा उदय झाला. मु्यचु्यअल फां ड व 

ववमा के्षत्रातील गुांतवणूक भाांडवलबाजारात येऊ लागली. मु्यचु्यअल फां ड व ववमा 

के्षत्रातील कां पन्ाांनीही नवीन गुांतवणूक योजना बाजारात आणल्या व सवथसामान् 

गुांतवणूकदार अप्रत्क्षपणे भारतीय भाांडवलबाजारात समाववष्ट् होत गेला. 

6. आधुवनक तांत्रज्ञान :  

 भाांडवलबाजारातील व्यवहारामधे्य गेल्या दोन दशकात नवीन तांत्रज्ञानाचा 

वापर वाढला. सांगणकाच्या माध्यमातून होऊ लागले. त्ामुळे व्यवहार जलद गतीने 
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होऊ लागले. ववश्वासाहथता वनमाथण ऑनलाइन व्यवहार झाली. राष्ट्र ीय 

शेअरबाजारामधे्य आधुवनक तांत्रज्ञानाचा वापर मोठ्या प्रमाणात वाढला. 

7. परकीय सांस्र्ात्मक गुांतवणूकदाराांची सवक्रयता :  

 सध्या भारतात भाांडवलबाजारातील गुांतवणुकीचा कल पाहता, परकीय 

सांस्र्ात्मक गुांतवणूकदाराांचा प्रभाव जास्त प्रमाणात वदसून येतो. जेव्हा ते गुांतवणूक 

करतात तेव्हा बाजार तेजीत असतो. परां तु त्ाांनी गुांतवणुकी काढून रे्तल्या तर 

बाजार कोसळतो. यावरून ते सवक्रय असल्याचे वदसते. 

8. औद्योवगक ववकास :  

 भाांडवलबाजारातून उत्पादक भाांडवल उभारले जाऊन उद्योगाांना वनधी वकां वा 

भाांडवल म्हणून उपलब्ध करून वदले जाते. हा वनधी गरजू उद्योगसांस्र्ाांना 

भाांडवलाच्या रूपात उपलब्ध करून वदला जातो. म्हणून औद्योवगक ववकासास 

चालना वमळते. 

9. फसवणुकीची शक्यता कमी :  

 सध्या भारतीय भाांडवलबाजार हा सांर्वटत व त्ाचप्रमाणे ववकवसत बाजार 

म्हणून गणला जातो. ववववध कायदे व वनयांत्रक सांस्र्ाांकडून भाांडवलबाजारातील 

व्यवहारावर लक्ष कें वित केले जाते. भारतीय ररझव्हथ बँक, सेबी, कां पनी व्यवहार 

मांत्रालय यामाफथ तही व्यवहारातील पारदशथकता तपासली जाते. म्हणून फसवणुकीची 

शक्यता कमी असते. 

10. आवर्थक सांस्र्ाांचा ववकास :  

 स्वातांत्र्योत्तर काळात भारतीय औद्योवगक ववत्त महामांडळ (IFCI), भारताची 

औद्योवगक ववकास बँक (IDBI), भारताची लरु्उद्योग ववकास बँक (SIDBI) 

याांसारख्या आवर्थक सांस्र्ाांचा ववकास करण्यात आला व त्ाांचे व्याजदरही वनयांवत्रत 

ठेवण्यात आले. 

11. पैशाच्या मागणी-पुरवठ्यात मेळ :  

 भाांडवलबाजारात गुांतवणुकीसाठी ववववध पयाथय उपलब्ध असल्याने छोटे-मोठे 

गुांतवणूकदार आपल्या बचती गुांतवणुकीत रूपाांतररत करू शकतात. यामुळे 
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बाजारात उद्योगाांना लागणारा वनधी पुरवठादेखील सुरळीत होतो. रोखता व परतावा 

यामुळे पैशाचा पुरवठा होतो आवण पैशाची मागणी पूणथ करण्यास मदत होते. 

12. भाांडवलबाजाराचा ववकास :  

 हा देशातील बचतीचे स्वरूप, बचतीचे प्रमाण, जनतेच्या बचतीच्या सवयी, 

उत्पादक कारणाांसाठी गुांतवणूक, गुांतवणूक करण्याची मनोवृत्ती असणारी जनता, 

कायथक्षम सांर्टन आवण औद्योवगक व व्यापारी सांस्र्ाांचे अस्स्तत्व इत्ादी र्टकाांवर 

आधाररत असतो. 

13. मान्ताप्राप्त रोखेबाजार :  

 भाांडवलबाजारातील उलाढालीची अवधकृत मावहती उपलब्ध करणारे एकमेव 

कें ि म्हणजे रोखेबाजार होय. स्वातांत्र्यप्राप्तीनांतर अशा रोखेबाजाराच्या सांखे्यतसुद्धा 

वाढ झालेली वदसून येते. प्रारांभी मुांबई व कोलकता येरे् रोखेबाजार मान्ताप्राप्त होते. 

कें ि सरकारने मुांबई, कोलकता, चेन्नई, वदल्ली, अहमदाबाद, हैदराबाद व इांदौर 

अशा सात रोखेबाजाराांना मान्ता वदली. सध्या बेंगळुरू, मांगलोर, कानपूर, 

लुवधयाना, गोहत्ती, कोचीन, पुणे ही नवीन कें िे आहेत. 

भारतीय भांडवलबाजाराचे सहभागी घटक 

PARTICIPANTS OF CAPITAL MARKET 

1. सरकारी रोखेबाजार :  

 कें ि सरकार व राज्य सरकारच्या मालकीचे उपक्रम आहेत. ते 

भाांडवलबाजारात रोख्याांची ववक्री करून भाांडवलाची उभारणी करतात. हे कजथरोखे 

सवथसामान् लोक, बँका, ववत्तीय सांस्र्ा खरेदी करतात. या कजथरोख्याांवर 

वनयमाप्रमाणे व्याज वदले जाते. कजथरोख्याांची मुदत सांपल्यावर व्याजासह रक्कम 

परत केली जाते. 

2. औद्योवगक रोखेबाजार :  

 नव्याने स्र्ापन झालेले उद्योग भाांडवलाची उभारणी करण्यासाठी व जुने 

उद्योग आधुवनकीकरण, ववस्तारीकरण, ववववधीकरण या कारणासाठी भाग व 
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वडबेंचसथची ववक्री करून भाांडवलाची उभारणी करतात. औद्योवगक रोखेबाजाराची 

पुढील दोन भागाांत ववभागणी केली जाते : 

(अ) नवीन रोखे प्रचालन बाजार :  

 जेव्हा एखाद्या कां पनीला भाांडवलाची गरज असते तेव्हा ती कां पनी 

भाांडवलबाजारात त्ासांबांधी नोांदणी करते. कां पनी आपले शेअसथ व वडबेंचसथ ववक्रीस 

काढते. नवीन भाग व रोख्याांचे प्रचालन पुढील दोन मागांनी होते : 

(i) सावथजवनक भाग प्रचालन :  

 नवीन वकां वा आधीच अस्स्तत्वात असलेली कां पनी खुल्या बाजारात भाग वकां वा 

कजथरोखे ववक्रीस काढून भाांडवल उभारणी करते, त्ाांना सामान् भाग असे 

म्हणतात. 

(ii) हक्क भाग :  

 हक्क भागाचे प्रचालन फक्त जुन्ा भागधारकाांसाठी केले जाते. नवीन 

गुांतवणूकदाराांना हे भाग ववक्री केले जात नाहीत. 

(ब) जुना प्रचालन बाजार :  

 या बाजारालाच दुय्यम भाांडवलबाजार असे म्हणतात. या बाजारात नवीन 

रोख्याांची ववक्री होत नाही. पूवी झालेल्या रोख्याांची पुनववथक्री केली जाते. यामुळे 

कां पनीच्या मालमते्तत कोणतीही वाढ होत नाही तर फक्त रोख्याांच्या मालकी हक्काचे 

हस्ताांतरण होते. 

3. ववकास ववत्तीय सांस्र्ा :  

 देशातील काही कां पन्ा भाांडवलबाजारातून भाग वकां वा वडबेंचसथची ववक्री 

करून भाांडवल उभारण्याऐवजी बँका व ववत्तीय सांस्र्ाांकडून कजथ रे्तात. या ववत्तीय 

सांस्र्ा पुढीलप्रमाणे : औद्योवगक ववत्तीय महामांडळ (IFCI); औद्योवगक पत व 

गुांतवणूक महामांडळ (ICICI); राज्य ववत्तीय महामांडळ (SFC); औद्योवगक ववकास 

बँका (IDBI); औद्योवगक गुांतवणूक बँक (IIBI); युवनट टरस्ट ऑफ इांवडया (UTI) 

इत्ादी. उद्योग व शेती व्यापार अशा ववववध के्षत्राांना या सांस्र्ा मध्यम व दीर्थ मुदतीचे 

कजथ पुरववतात. 
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4. ववत्तीय मध्यस्र् सांस्र्ा :  

 या ववत्तीय मध्यस्र् सांस्र्ाांमधे्य प्रकल्प सेवा बँका, मु्यचु्यअल फां ड जोखीम 

भाांडवल कां पन्ा, भाडेपट्टा कां पन्ा आवण इतर ववत्तीय सांस्र्ाांचा समावेश होतो. 

ववत्तीय मध्यस्र् सांस्र्ा भाांडवलबाजारात रोख्याांचे व्यवहार करून मध्यम व 

दीर्थकालीन ववत्तपुरवठा करत असतात. 

मंुबई भागबाजार (Bombay Stock Exchange - BSE) 

स्र्ापना :  

 मुांबई स्टॉक एक्सचेंज (BSE) म्हणजेच मुांबई भागबाजार हा भारतातील एक 

महत्त्वाचा व प्रर्म दजाथचा शेअरबाजार आहे. सन 1875 मधे्य स्र्ापन झालेला 

आवशयातील सवांत जुना शेअरबाजार आहे. स्र्ावनक शेअर ब्रोकसथ सांर्टनेने 

भारतातील हा पवहला शेअरबाजार स्र्ापन केला. सन 1957 मधे्य कायमस्वरूपी 

मान्ता वमळालेला मुांबई भागबाजार हा भारतातील पवहला भागबाजार आहे. मुांबई 

भागबाजार हा दवक्षण आवशयातील सवांत मोठा तर जगातील बाराव्या क्रमाांकाचा 

भागबाजार ठरला आहे. मुांबई भागबाजाराचा वनदेशाांक म्हणजे सेने्सक्स हा लोकवप्रय 

वनदेशाांक आहे. मुांबई भागबाजाराचे स्िअररांगचे काम भागबाजाराच्या सूचनेनुसार 

बँक ऑफ इांवडया पाहते. 

मंुबई भागबाजाराचे संघटन :  

 पूवी मुांबई भागबाजाराच्या वनयांत्रण मांडळावर दलाल सभासदाांची वनवड केली 

जात असे. परां तु आता त्ात बदल झालेले असून वनयांत्रण मांडळावर नऊ 

सांचालकाांची वनवड मुांबई भागबाजाराचे सभासद करतात. एका कायथकारी 

सांचालकाची वनयुक्ती सरकार करते. तीन सांचालक सेबी पुरसृ्कत असतात. एक 

सांचालक ररझव्हथ बँक आपला प्रवतवनधी म्हणून पाठववते तर अन् पाच सांचालक हे 

ववववध के्षत्राांतील तज्ज्ञ असतात. अशा रीतीने 19 सांचालक वनयांत्रण मांडळात 

असतात. हे वनयांत्रण मांडळ मुांबई भागबाजाराचे वनयांत्रण करते व योग्य धोरण 

ठरववते. सभासदाांनी वनवडून वदलेले सांचालक त्ाांच्यातून दरवर्ी अध्यक्ष, उपाध्यक्ष व 

खवजनदार याांची वनवड करतात. अर्ाथत, या वनधीची वनवड सभासदाांची वनवडणूक 
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झाल्यावरच होते. कायथकारी सांचालक हा भागबाजाराच्या दररोजच्या व्यवस्र्ापनाला 

जबाबदार असतो. 

मंुबई भागबाजारातील व्यवहार व कायथपद्धती :  

 मुांबई भागबाजाराचे कामकाज वललाव पद्धतीने चालते. सन 1996 मधे्य ही 

वललाव पद्धत ऑनलाइन झाली.भागबाजारातील व्यवहाराचा काळ तीन तास एवढा 

असतो. वकमान पाच कोटी भाांडवल ही वलस्स्टांग ररक्वायरमेंट ठेवण्यात आलेली आहे. 

भागबाजारावर सेबीचे वनयांत्रण असते. डी-मॅट सुववधा, ऑनलाइन टर े वडांग यामुळे 

सामान् गुांतवणूकदारसुद्धा मुांबई भागबाजारात टर े वडांग कां पनीच्या साहाय्याने भागाांची 

खरेदी-ववक्री करून नफा वमळववतो. 

भागबाजाराची कायथपद्धती/कायथ पुढीलप्रमाणे: 

1. समभाग नोांदणी :  

 कां पनीने जारी केलेल्या भागभाांडवलाची मयाथदा मुांबई भागबाजारात वकमान 

दहा कोटी व इतर बाजारात वकमान पाच कोटी आवश्यक आहे. मुांबई भागबाजारात 

नोांदणी करण्यासाठी इतर कोणत्ाही बाजारात कां पन्ाांना सलग तीन वरे् नफा 

झालेला असला पावहजे. यावशवाय बाजारातून ₹ 20 कोटी भाांडवलासाठी जमा केलेले 

असले पावहजेत. सरासरी 1,000 समभागाांचा व्यवहार झालेला असला पावहजे. तसेच 

आधीच्या सहा मवहन्ाांत एकूण व्यवहार वदवसाांपैकी पन्नास टके्क वदवस त्ाांच्या 

भागाांचा व्यवहार झालेला असला पावहजे. 

2. समभागाांची खरेदी-ववक्री व्यवहार :  

 मुांबई भागबाजारात समभागाांच्या व्यवहाराचा वहशेब चौदा वदवसाांत केला 

जातो. एका ठरावीक वदवशी समभागाांची देव-रे्व वकां वा पैशाची देव-रे्व होते. 

व्यवहाराच्या शेवटच्या वदवशी सवथ व्यवहाराांचा मेळ र्ालून समभागाांची सरासरी 

वकां मत ठरते. समभागाांचे दोन प्रकाराांत वगीकरण करून यात सांगणक प्रणालीचा 

वापर केला जातो. 

3. रोखे खरेदी-ववक्री व्यवहार :  
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 दलाल व ववके्रते रोख्याांची खरेदी-ववक्री हे प्रार्वमक सवथ भागबाजारात 

करताना वदसतात. ज्या सभासदाांशी व्यवहार करावयाचा आहे त्ाांची परवानगी 

रे्तल्यावशवाय 'प्रमुख' म्हणून त्ाांच्यावर खरेदी-ववक्री व्यवहार करण्यावर बांधन 

र्ालण्यात आले आहे. 

4. वववशष्ट् कायथ : 

(अ) कवमशन रे्ऊन सेवा : भागबाजारात ग्राहकाांनी वदलेल्या आदेशानुसार व्यवहार 

करून सेवा पुरववणारे दलाल कवमशन रे्त असतात. हे दलाल कवमशनच्या 

अवधकृत दरापेक्षा जास्त दर लावू शकत नाहीत. 

(ब) जागेवरचे दलाल : सभासदाांच्या मागणीप्रमाणे हे दलाल समभागाचे व्यवहार 

करतात; त्ाांना या बदल्यात कवमशनचा काही भाग वमळतो. 

(क) रोखे ववके्रते : रोखे ववके्रते हे उत्तम रोख्याांची खरेदी-ववक्री करतात. कें िशासन 

व राज्यशासन, महानगरपावलका, ववद्युत मांडळे, टर स््टस इत्ादी ांचे रोखे हे सवांत 

चाांगले मानले जातात. 

(ड) अनोांदणीकृत रोखे ववके्रते : हे ववके्रते स्वतःच्या जबाबदारीवर खात्ावर व्यवहार 

करतात. अशा प्रकारच्या व्यवहाराांची नोांद होत नाही. 

(इ) सुट्या भागाांचे ववके्रते : भागबाजाराने वनदेवशत केलेल्या सवांत कमी समभागाांची 

ववक्री सुट्या भागाच्या ववके्रत्ामाफथ त केली जाते. 

(ई) आवबथटर ेजसथ : हे लोक एकाच वेळी अनेक भागबाजारामधे्य व्यवहार करतात. 

त्ामुळे वेगवेगळ्या भागबाजारातील वकमतीतील फरकाांचा त्ाांना फायदा वमळतो. 

(उ) जॉबसथ : जॉबसथ हे देखील भाग, प्रवतभूती याांची खरेदी-ववक्री करतात. खरेदी 

करणारे व ववक्री करणारे गुांतवणूकदार याांच्यात एक प्रकारचे मध्यस्र्ाचे काम 

करतात. खरेदी-ववक्री करताना त्ा वकमतीतील फरक हा त्ाांचा फायदा असतो. 

5. बाजारपेठेची वनवमथती : 

 ही पद्धत मुांबई भागबाजार आवण काही इतर बाजाराांमधे्य से्वचे्छने वनमाथण 

झालेली आहे. या पद्धतीत खरेदी-ववक्रीच्या व्यवहारातील अांतर कमी होते. त्ा 
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समभागाांचे व्यवहार बरेच होतात. सन 1990-91 मधे्य बाजारात वनमाथण झालेल्या 

सांवेदनशीलतेमुळे बऱ्याच वठकाणी अशा समभागाांचे व्यवहार होऊ लागले. 

6. मुांबई भागबाजारातील व्यवहार :  

 मुांबई भागबाजारात उपकां पन्ामाफथ त सभासद होणारे इतर प्रादेवशक 

भागबाजार मुांबई भागबाजाराचे सभासद होऊ शकतात. ऑगस्ट 1996 मधे्य वललाव 

पद्धत ऑनलाइन झाली. जानेवारी 1997 मधे्य बांद पावकटातून बोली करण्याची पद्धत 

सुरू करण्यात आली. हा बाजार दर वदवशी 276 शहराांतील पाच लाख ववके्रत्ाांशी 

व्यवहार करतो. 

7. मुांबई भागबाजाराचा एकूण व्यवहार :  

 सन 1999-2000 मधे्य मुांबई भागबाजाराचा एकूण व्यवहार 6,85,028 कोटी 

आवण बाजारातील भाांडवल प्रवक्रया 9,12,842 कोटी एवढी होती. याचे कारण म्हणजे 

माचथ 2000 मधे्य BOLT च्या जाळ्याशी सांबांवधत होती तर ववके्रत्ाांची सांख्या 3,803 

होती. 

वरील सवथ बाबी ांच्या आधारे मुांबई भागबाजाराची कायथपद्धती स्पष्ट् होते.  

 

राष्ट्र ीय िेअरबाजार (National Stock Exchange - NSE) 

स्र्ापना- 

 फेरवानी सवमतीने राष्ट्र ीय बाजार पद्धतीच्या भागबाजाराची वशफारस केली 

होती. त्ा वशफारशीच्या अनुरोधाने सरकारने राष्ट्र ीय शेअरबाजाराच्या स्र्ापनेच्या 

दृष्ट्ीने पावले उचलली व वद वसकु्यररटीज कॉनॅ्टक्ट (रेगु्यलेशन) अॅक्टनुसार 

भारतातील तेववसावा मान्ताप्राप्त भागबाजार म्हणून राष्ट्र ीय शेअरबाजाराची स्र्ापना 

झाली. मुांबईमधील अस्खल भारतीय ववत्तीय सांस्र्ा आवण भारतीय औद्योवगक ववकास 

बँक याांनी एकवत्रतपणे सन 1992 मधे्य राष्ट्र ीय शेअर बाजाराची स्र्ापना केली. सन 

1994 पासून राष्ट्र ीय शेअरबाजारात समभागातील व्यापारास सुरुवात झाली. 

राष्ट्र ीय िेअरबाजाराची उशिषे्ट् :  
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(1) राष्ट्र ीय स्तरावर भाग, ऋणपते्र व इतर सांवमश्र प्रवतभूती ांच्या खरेदी-ववक्रीचे व्यवहार 

सुलभतेने पूणथ करण्यासाठी शेअरबाजार उपलब्ध करून देणे.  

(2) या भागबाजारात इलेक्टर ॉवनक टर े वडांग वसस्स्टम उपलब्ध करून देऊन त्ािारे 

गुांतवणूकदाराांना त्ाांच्या गुांतवणुकीबाबत पारदशथक व्यवहाराची खात्री देणे व त्ाांचा 

ववश्वास वाढववणे.  

(3) राष्ट्र ीय शेअरबाजारािारे देशातील सवथ गुांतवणूकदाराांना गुांतवणुकीची सांधी 

उपलब्ध करून देणे. त्ा दृष्ट्ीने आधुवनक दळणवळण यांत्रणा वनमाथण करण्यात 

आली आहे.  

(4) व्यवहारपूतीचा कालखांड कमी करून भाांडवलबाजारातील व्यवहार वाढववण्यास 

व सुलभतेने पूणथ करण्यास मदत करणे.  

(5) भारतातील शेअरबाजाराांचा दजाथ आांतरराष्ट्र ीय पातळीवर नेण्याच्या दृष्ट्ीने प्रयत्न 

करणे आवश्यक आहे. त्ा हेतूने राष्ट्र ीय शेअरबाजाराचा दजाथ आांतरराष्ट्र ीय 

पातळीवर ठेवण्यासाठी योग्य त्ा सोईसुववधा उपलब्ध करून देणे. 

नवीन िेअरबाजाराच्या स्र्ापनेसंबंधीचा अभ्यासगट :  

 भारतीय भाांडवलबाजाराच्या ववकासासाठी नवीन शेअरबाजाराची स्र्ापना 

करावी यासाठी श्री. एम. जे. फेरवानी याांच्या अध्यक्षतेखाली एका उच्चावधकार 

सवमतीची स्र्ापना करण्यात आली. जून 1991 मधे्य या सवमतीने आपला अहवाल 

सादर केला. या सवमतीच्या शेअरबाजार स्र्ापनेसाठी सूचना पुढीलप्रमाणे : 

(1) राष्ट्र ीय शेअरबाजाराने देशासाठी राष्ट्र ीय बाजारप्रणाली ववकवसत करावी.  

(2) नवी मुांबई येरे् प्रवतमावनत राष्ट्र ीय शेअरबाजाराची स्र्ापना करावी.  

(3) राष्ट्र ीय बाजारासाठी आवश्यक जागा, सांगणकप्रणाली, ग्रांर्ालय, सांदेशवहन 

यांत्रणा, जावहरात ववभाग याांसारख्या आांतररचनाची सुववधा राष्ट्र ीय शेअरबाजाराने 

उपलब्ध करून द्यावी.  

(4) या बाजारात दोनच सभासद असावेत. एक, स्वतःसाठी व्यापार करणारे व दुसरे, 

मध्यस्र् व्यापारी सभासद.  
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(5) प्रमुख सभासदाकडे असलेल्या सांगणकामाफथ त व्यापारी सभासदाकडील 

सांगणक हा राष्ट्र ीय शेअरबाजाराच्या मध्यवती सांगणकप्रणालीला जोडलेला असावा.  

(6) व्यवहारासांदभाथतील व्यापारी आदेशाची नोांद सांगणकप्रणाली व पुस्तकात ठेवावी. 

तसेच ते आदेश एकमेकाांशी जुळतात की नाही ते पाहावे. 

(7) अभ्यासगटाच्या मते, देशातील भागबाजाराांची सांख्या वाढववण्यापेक्षा अवतररक्त 

व्यापार व्यवहाराांना जागा उपलब्ध करून द्यावी.  

राष्ट्र ीय िेअरबाजाराचे फायदे  

 राष्ट्र ीय शेअरबाजारामुळे होणारे फायदे पुढीलप्रमाणे आहेत.  

(1) राष्ट्र ीय शेअरबाजारात बाजाराच्या जवळपास सभासद दलालाांना कायाथलयाची 

व्यवस्र्ा करण्याची जरुरी नसते. सभासद दलालाांना व्यवहार करण्याची योग्य 

यांत्रणेिारे राष्ट्र ीय शेअरबाजाराशी सांपकथ  साधता येतो.  

(2) ऑटोमेटेड स्क्रीन बेस्ड टर े वडांगची सुववधा उपलब्ध करून वदली जाते. त्ामुळे 

खरेदी-ववक्रीचे व्यवहार सहजगत्ा पूणथ होण्यास मदत होते.  

(3) शेअरबाजारात समभागाच्या व्यापारी व्यवहारात वेळ व खचाथत कपात होते.  

(4) शेअरबाजारामुळे प्रवतभूती ांचे प्रचालन सहज व जलद होते.  

(5) शेअरबाजारातील व्यवहार राष्ट्र ीय स्तरावरील सांगणकप्रणालीवर होत 

असल्यामुळे या व्यवहारात पारदशथकता येते.  

(6) टर ेड कन्फमेशन स्िप्समुळे वकमतीबाबतचा, वेळेबाबतचा व व्यवहार 

करणाऱ्याबाबतचा तपशील त्वररत कळतो.  

(7) राष्ट्र ीय शेअरबाजारात अनेक कां पन्ाांची नोांद असते. अशा कां पन्ाांच्या 

प्रवतभूती ांचा व्यापार एकाच वेळी मुख्य व प्रादेवशक शेअरबाजारात करता येतो.  

(8) व्यवहाराांची पुस्तकामधील नोांद आवण प्रमाणपत्राचे चलन मध्यवती कोर्ामुळे 

सोपे होते.  

(9) दर आठवड्यास व्यवहाराची पूतथता होते. 'बँक वडवलव्हरीज'चा वललाव दुसऱ्या 

आठवड्यात त्वररत केला जातो. 

राष्ट्र ीय िेअरबाजारातील व्यवहार :  
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 राष्ट्र ीय शेअरबाजारात पूणथपणे स्क्रीन बेस्ड टर े वडांग पद्धतीची सुववधा उपलब्ध 

करून वदलेली असून त्ा पद्धतीत खरेदी-ववक्रीच्या जोड्या आपोआपच ठरल्या 

जातात. प्रवतभूती ांच्या खरेदीचे व ववक्रीचे व्यवहार हे वकां मत व वेळ याांना प्राधान् 

देऊन पूणथ केले जातात. प्रवतभूती ांच्या खरेदी-ववक्रीच्या सवथ आदेशाांच्या वेळेनुसार व 

वकमतीनुसार वगथवारी केली जाते. पररणामतः 'वद बेस्ट बाय ऑडथर', 'द बेस्ट सेल 

ऑडथर' यानुसार व्यवहार पूणथ होतात. जर एकाच वकमतीला अनेक आदेश आले तर 

वेळेनुसार त्ाांची वगथवारी होऊन 'प्रर्म आदेश, प्रर्म व्यवहार' या तत्त्वाने व्यवहार 

होतो. 

राष्ट्र ीय शेअरबाजार हा देय बाजार व समभाग बाजार अशा दोन ववभागाांत कायथरत 

असतो. देय बाजार नाणेबाजाराचा व समभाग बाजार हा भाांडवलबाजाराचा भाग 

असतो. भाांडवलबाजारातील व्यापार, व्यवहार पररवतथनीय ऋणपते्र व अपररवतथनीय 

ऋणपत्राचे केले जातात. राष्ट्र ीय शेअरबाजारात आवती व्यवहारपूती प्रणाली वापरात 

आणली जाते आवण या व्यवहारपूतीचा काळ T + 7 असतो. याचाच अर्थ, वववशष्ट् 

वदवसाांच्या व्यवहाराची पूतथता (T) सात वदवसाांनांतर केली जाते. या पूतथतेच्या वदवशी 

इलेक्टर ॉवनक पद्धतीने जमा नावे नोांदी करून वनधी आवण प्रवतभूती ांचे आदान-प्रदान 

केले जाते.  

भारतीय त्वररत शवशनमय कें द्र (Over The counter Exchange of India-

OTCEI) 

संकल्पना :  

 OTCEI चे पूणथ रूप 'Over The Counter Exchange of India' असे आहे. 

म्हणजेच भारताचे त्वररत वववनमय कें ि असा त्ाचा अर्थ आहे. वसू्तांची खरेदी-ववक्री 

ज्याप्रमाणे एका काउांटरवर सहजपणे होते वततक्याच सहजपणे गुांतवणूक 

करणाऱ्याला कां पनीच्या प्रवतभूती खरेदी करता याव्यात वकां वा ववकता याव्यात 

यासाठी ओटीसी (OTC) या सांकल्पनेचा उपयोग करण्यात आला. गुांतवणूकदार व 

भाांडवल उभे करू इस्च्छणाऱ्या कां पन्ा याांना एकवत्रत आणणारी एक मध्यस्र् सांस्र्ा 

आहे. OTC वववनमय बाजार हा प्रवतभूती ांचा दुय्यम (Secondary) बाजार आहे. या 
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बाजाराचे एक असे वठकाण नसते. ऑगस्ट 1989 मधे्य भारतात 'ओटीसी वववनमय 

बाजाराची' स्र्ापना झाली. परां तु त्ातील व्यवहाराांना मात्र ऑक्टोबर 1992 मधे्य 

प्रत्क्ष सुरुवात झाली. 

भारताच्या त्वररत शवशनमय कें द्राचे संघटन (Organization of OTCEI) :  

'Over The Counter Exchange of India' या इतक्या लाांबलचक नाव असलेल्या 

इांग्रजी नावातील आद्याक्षरे रे्ऊन OTCEI हा एकच शब्द तयार केला गेला. परां तु 

उच्चाराच्या सोईसाठी केवळ OTC असा शब्दप्रयोग वापरात येऊ लागला. भारतात 

ओटीसीची स्र्ापना भारतीय औद्योवगक पत व गुांतवणूक महामांडळ (ICICI), 

भारतीय युवनट टरस्ट (UTI), भारतीय औद्योवगक ववकास बँक (IDBI), भारतीय से्टट 

बँक (SBI), कॅनरा बँक ववत्तीय सेवा, सामान् ववमा वनगम (GIC), जीवन ववमा वनगम 

(LIC) याांच्या सांयुक्त प्रवतथनाखाली झाली 

OTCEI ची उशिषे्ट् :  

(1) कमी खचीक पद्धती :  

 शेअरबाजारात प्रवतभूती नोांदणी करण्याची पद्धती खचीक असते. लहान 

कां पन्ाांना कमी खचीक पद्धत उपलब्ध करून देण्यासाठी या बाजाराची स्र्ापना 

करण्यात आली. राष्ट्र ीय शेअरबाजारात नोांदणीसाठी जास्त खचथ येतो. परां तु OTC 

मधे्य लहान कां पन्ा कमी खचाथत नोांद करू शकतात. 

(2) लहान गुांतवणूकदाराांना सुववधा : 

  बऱ्याच वेळा लहान गुांतवणूकदाराांकडे तसेच कमी वशकलेले, ग्रामीण 

भागातील गुांतवणूकदार याांच्याकडे दुलथक्ष केले जाते. अशा गुांतवणूकदाराांना सुलभ 

रोखता व व्यवहाराांची जलद पूतथता करण्याची सुववधा OTC वववनमय बाजारातून 

उपलब्ध करून वदली जाते. 

(3) गैरव्यवहारावर वनयांत्रण :  

 सटे्ट व्यवहार आवण वकमतीत मुद्दामहून केलेले चढ-उतार याांसारख्या 

गैरव्यवहारावर वनयांत्रण ठेवले जाते. कारण या बाजारात सटे्टबाजीचे व्यवहार वकां वा 
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वायदेव्यवहार केले जात नसल्याने मुद्दाम चढवलेल्या वकमती वकां वा उतरवलेल्या 

वकमतीमुळे गुांतवणूकदाराांचे नुकसान टळते. 

(4) परस्पर वनधी (Mutual Fund) आवण साहस ववत्त कां पन्ाांना साहाय्य :  

 छोट्या साहस सांर्टनाांकररता ववत्तीय सांसाधने उभारण्याची उवद्दषे्ट् OTC 

वववनमय बाजाराने ठरववले आहे. सुरुवातीच्या काळात मु्यचु्यअल फां ड आवण साहस 

भाांडवल वनधीने आश्रय वदलेल्या कां पन्ाांच्या प्रवतभूती ांच्या व्यापाराची सोय उपलब्ध 

करून देणे. 

(5) जलद गतीने गुांतवणूक :  

 त्वररत वववनमय कें िात गुांतवणूक व वनगुांतवणूक सुलभ व जलद गतीने करणे. 

(6) योग्य बाजाराची उपलब्धता :  

 OTC वववनमय बाजाराचे सवांत महत्त्वाचे उवद्दष्ट् म्हणजे ज्यामधे्य सावथजवनक 

सहभाग कमी आहे अशा कां पन्ाांसाठी बाजारपेठ उपलब्ध करून देणे. अशा 

कां पन्ाांसाठी त्वररत वववनमय कें ि एक बाजार उपलब्ध करून देणे; ज्याांच्यामाफथ त 

लोक खुल्या स्वरूपात ववक्री करू शकतात. 

OTCEI चे फायदे :  

(अ) गुांतवणूकदाराांना वमळणारे फायदे : 

(1) लहान गुांतवणूकदाराांना गुांतवणूक करणे सोपे :  

 परांपरागत शेअर बाजाराची स्र्ापना ठरावीक मोठ्या शहराांमधे्य झालेली आहे. 

त्ामुळे लहान गुांतवणूकदाराांना शेअरबाजारापयंत पोहोचणे शक्य होत नाही. परां तु 

OTC चे जाळे सांगणक व टेवलफोनच्या माध्यमातून देशाच्या कानाकोपऱ्यात 

पोहोचलेले आहे. OTC मुळे लहान गुांतवणूकदाराांना गुांतवणूक करणे सोपे झाले. 

(2) गुांतवणूकदाराला सुरवक्षततेची भावना :  

 OTC वर येणाऱ्या प्रते्क प्रवतभूती ांची खरेदी-ववक्री केली जाते. OTC वर 

प्रवतभूती ांची नोांदणी करताना प्रायोजकाची नेमणूक करावी लागते. त्ामुळे OTC वर 

येणाऱ्या प्रते्क प्रवतभूती ांसाठी प्रायोजकाच्या स्वरूपात खरेदीदार वकां वा ववके्रता 

उपस्स्र्त असतो 
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(3) गवतशील व पारदशथक व्यवहार :  

 शेअरबाजार व गुांतवणूकदार याांच्यातील भौगोवलक अांतर व त्ामुळे अपररहायथ 

बनलेली मध्यस्र्ाांची साखळी यामुळे शेअरबाजारातील व्यवहारातील पारदशथकता 

नष्ट् होते. OTC वववनमय कें िात होत असलेली प्रवतभूती ांची जागेवर रोख खरेदी वकां वा 

धनादेशाने सहा वदवस वकां वा त्ाहून कमी वदवसात होत असलेली खरेदी यामुळे 

येर्ील व्यवहार कमी वेळेत पूणथ होतात 

(4) गुांतवणूकदारास रोकड सुलभता प्राप्त :  

 OTC वर होणारे व्यवहार जलद गतीने पूणथ होत असल्यामुळे गुांतवणूकदारास 

रोकड सुलभता प्राप्त होते. या काउांटरवर खरेदी-ववक्रीच्या वकमती एकाच वेळी 

समजत असल्यामुळे धारण केलेल्या प्रवतभूती ांची ववक्री कोणत्ा वकमतीस 

करावयाची याचा वनणथय तो तात्काळ रे्ऊ शकतो. OTC ने ववक्री केलेल्या 

प्रवतभूती ांची वकां मत अल्पावधीत वमळण्याची सोय केली आहे. 

(ब) कां पनीला वमळणारे फायदे : 

(1) वकमान भाांडवल :  

 कां पनीला प्रवतभूती ांची नोांदणी OTC वर करताना वकमान भाांडवल ₹ 20 लाख 

असले तरी चालू शकते. त्ामुळे कमी भाांडवलाच्या लहान कां पन्ाांना OTC माफथ त 

भाांडवलबाजारातून आवश्यक असलेले भाांडवल उभे करता येते. 

(2) कां पनी ताब्यात रे्ण्याचा धोका टळतो :  

 कां पनीने जनतेसाठी ववक्रीस काढलेल्या भाांडवलाच्या जास्तीतजास्त 40 टके्क 

भाांडवल OTC वर ववक्रीस काढले तरी चालू शकते. बऱ्याच कां पन्ाांच्या बाबतीत 

नफा वदसू लागल्यानांतर जनतेकडून भाांडवलाची उभारणी केली तर कां पनीचा ताबा 

शेअरबाजारामाफथ त रे्ण्याचे प्रकार र्डू शकतात. ओटीसीमुळे हा धोका टळतो. 

(3) कां पनीची ववश्वासाहथता वाढते :  

 प्रायोजकास कां पनीने OTC वर जनतेसाठी ववक्रीस काढलेल्या सवथ प्रवतभूती ांची 

खरेदी करावी लागते. त्ामुळे प्रायोजक कां पनीच्या प्रकल्पाचा अत्ांत बारकाईने 

अभ्यास करतो. प्रकल्प यशस्वी होणार असेल तरच प्रायोजक बनण्यास सांमती देतो. 
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प्रायोजकाने अशी सांमती वदल्यामुळे कां पनीची ववश्वासाहथता वाढते व ववक्रीस 

काढलेल्या भाांडवलाची ववक्री होण्याची हमी वमळते. 

(4) कां पनीच्या खचाथचे प्रमाण कमी :  

 परांपरागत शेअरबाजारामाफथ त प्रवतभूती ांची नोांदणी व ववक्री करण्यासाठी 

प्रचांड खचथ करावा लागतो. OTC वर नोांदणी केल्यामुळे खचाथचे प्रमाण कमी होते. 

त्ाचप्रमाणे OTC च्या देशभरातील काउांटरवर प्रवतभूती ांच्या वकमती सांगणक 

पडद्यावर दाखववल्या जात असल्यामुळे कां पनीच्या प्रवतभूती ांची आपोआप जावहरात 

होते. त्ामुळे कां पनीची जावहरात, छपाई व से्टशनरीच्या खचाथत कपात होते. 

 

 

(5) भाग ववकले जाण्याची हमी :  

 भारतात परांपरागत शेअरबाजार देशाच्या पविम भागात कें वित झालेले आहेत. 

OTC मुळे कां पनीने ववक्रीस काढलेल्या भाांडवलाला देशभर बाजारपेठ वमळत 

असल्यामुळे ववक्रीस काढलेले भाग ववकले जाण्याची हमी वमळते व गुांतवणूकदार 

देशभर ववखुरलेले असतात. 

(6) कां पनीला ववसृ्तत के्षत्र प्राप्त :  

 ज्या कां पनीने ववक्रीस काढलेल्या भाांडवलातील मोठा वहस्सा स्वतःकडे ठेवलेला 

आहे त्ाांना OTC वर भाग ववक्री करून आपले भाग देशभर वकां वा ववसृ्तत के्षत्रात 

ववकता येतात. अशा कां पनीला 'स्वतःच मोठा भागधारक'चे रूपाांतर सांपूणथ देशभरात 

भागधारक होण्याची सांधी प्राप्त होते. 

(7) कां पनीला अवधक भाांडवलाची उपलब्धता :  

 प्रायोजकामुळे OTC वर सततची बाजारपेठ उपलब्ध असते. त्ामुळे 

गुांतवणूकदारास रोकड सुलभता प्राप्त होते. पयाथयाने लहान गुांतवणूकदाराांकडून 

जास्त वनधी गुांतववण्यासाठी उपलब्ध करून वदला जातो. त्ातून कां पनीला 

गरजेप्रमाणे अवधक भाांडवल उपलब्ध होऊ शकते. 

(8) त्वररत भाांडवल उपलब्ध :  
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 प्रायोजकाने ववक्रीस काढलेले सवथ भाांडवल खरेदी केल्यामुळे भाांडवलाची 

रक्कम प्रायोजकाकडून लगेचच कां पनीस वमळते. त्ामुळे कां पनीला भाांडवल 

उपलब्ध होण्यासाठी भाग वाटप होईपयंत र्ाांबण्याची गरज राहत नाही. 

OTCEI वववनमयाचे व्यवहार :  

(1) OTC वववनमय ही 'ररांगलेस' सांस्र्ा असल्याने पारांपररक शेअरबाजारात होणाऱ्या 

व्यवहारापेक्षा येर्ील व्यवहाराांचे स्वरूप वेगळे असते.  

(2) OTC वववनमय हे सांगणक आवण आधुवनक सांदेशवहन यांत्रणा याांच्या साहाय्याने 

व्यवहार करते. 

(3) OTC वववनमयावर दोन प्रकारचे दस्तऐवज उपलब्ध होतात. काउांटर ररसीट 

(CR) - जो भाग खरेदी करतो त्ाला ही पावती वदली जाते. दुसरा दस्तऐवज म्हणजे 

सेस कन्फमेशन स्िप (SCS) जो भाग ववकणारा आहे त्ाला ही पावती वदली जाते. 

या SCS च्या आधारे पैशाची देव-रे्व केली जाते.  

(4) OTC कें िाच्या सांगणक पडद्यावर भागाांचे भाव वदसत असल्यामुळे भाग ववकत 

रे्णारा गुांतवणूकदार भागाांची वनवड करून भागाांच्या वकमतीचा धनादेश तेरे् सुपूदथ  

करतो.  

(5) भागाांची ववक्री करणारा वकमती पाहून आपल्याजवळील CR हा OTC 

काउांटरला सादर करतो. तेव्हा त्ाला काउांटरवरून सेल कन्फमेशन स्िप (SCS) 

वदली जाते. जेव्हा त्ास धनादेश वटला असल्याचे समजते तेव्हा तो SCS काउांटरवर 

परत करतो आवण त्ाला त्ाऐवजी भाग-ववक्रीच्या रकमेचा धनादेश वमळून व्यवहार 

पूणथ होतो.  

प्रार्शमक भांडवलबाजार आशण दुय्यम भांडवलबाजार : त्ांचे कामकाज  

PRIMARY CAPITAL MAKRET AND SECONDARY CAPITAL 

MARKET: ITS WORKING 

प्रार्शमक भांडवलबाजार (Primary capital Market) 

 प्रार्वमक भाांडवलबाजारास 'नू् इशू्यज माकेट' वकां वा 'नव-रोखे प्रचालन 

बाजार' असे म्हणतात. सरकार व उद्योजक सांस्र्ा सवथप्रर्म या बाजारात प्रवतभूती 
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ववक्रीस काढतात. या बाजारात भाांडवल उभे करणारा व गुांतवणूक करणारा असा 

दोर्ाांचा प्रत्क्ष सांबांध येत असतो. आपल्या गरजेनुसार सरकार वकां वा उद्योगसांस्र्ा - 

उदा., कां पन्ा गुांतवणुकीसाठी प्रत्क्ष जनतेला आवाहन करून प्रवतभूती ववक्रीस 

काढतात.  

प्रार्शमक भांडवलबाजारातील घटक व त्ांचे कामकाज 

 कां पनीच्या प्रवतभूती प्रत्क्ष गुांतवणूकदारापयंत पोहोचववण्यासाठी 

शेअरबाजारातील ववववध र्टकाांची मदत घ्यावी लागते. ते र्टक पुढीलप्रमाणे: 

1. प्रचालनगृहे :  

 वब्रटनमधील प्रचालनगृहे नव्या उद्योग-व्यवसायाच्या प्रवतथनात ववशेर्ीकरण 

केलेल्या प्रवतभूती सांस्र्ा आहेत. नव्या कां पनीने गुांतवणूक करणाऱ्या लोकाांचा ववश्वास 

सांपादन केल्यावशवाय वतचे भाग त्ाांच्याकडून खरेदी केले जाण्याची शक्यता नसते. 

वशवाय भाांडवलवनवमथतीमधे्य वतला अनेक ताांवत्रक बाबी ांची आवण कायदेशीर 

तरतुदी ांची पूतथता करावी लागते. ववववध अजथदाराांना भागाांचे वाटप करण्याचे कायथ ही 

गृहे करत 

2.हमीदार :  

 काही वेळा ववक्रीस काढलेल्या प्रवतभूती ववकल्या जात नाहीत. त्ावेळी नव्याने 

सुरू करावयाच्या कां पनीच्या व्यवसायकायाथत अडसर उभे राहतात. अशा प्रकारे 

येणारी हतबल अवस्र्ा टाळण्यासाठी कां पनी प्रचालनगृहामाफथ त आपल्या 

भागभाांडवल प्रचालनाला हमी देण्याचा प्रयत्न करेल. कधी-कधी प्रसृतीगृहे आपण 

होऊन 'हमी देण्याचा व्यवसाय करतात. 

3. ववत्तीय सांस्र्ा :  

 नव्या व्यवसायसांस्र्ा, कां पन्ा आवण शासन प्रार्वमक भाांडवलबाजारात नव्या 

प्रवतभूती ांची ववक्री करणारे प्रमुख ववके्रते असतात.वैयस्क्तक बचतदाराांच्या बचती 

भाांडवलबाजाराकडे वळवू शकतील अशा इतर मध्यस्र् सांस्र्ा असल्या पावहजेत. हे 

कायथ गुांतवणुकीसाठी योग्य वनधी जमा करणाऱ्या आवण गुांतवणूक सांधीच्या शोधात 

असणाऱ्या अशा ववत्तीय सांस्र्ाांकडून केले जाते. त्ा ववत्तीय सांस्र्ा पुढीलप्रमाणे : 
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(अ) व्यापारी बँका 

(ब) ववशेर्ीकृत ववत्तीय सांस्र्ा  

(1) भारतीय औद्योवगक ववत्त महामांडळ (IFCI);  

(2) राज्य ववत्तीय महामांडळे (SFC);  

(3) भारतीय पत व गुांतवणूक महामांडळ (ICICI);  

(4) भारतीय औद्योवगक ववकास बँक (IDBI);  

(5) भारतीय औद्योवगक गुांतवणूक बँक (IIBI);  

(6) भारतीय युवनट टरस्ट (UTI). 

(क) ववशेर्ीकृत ववत्तीय मध्यस्र् (Specialised Financial Intermediaries) :  

(i) जोखीम भाांडवल आवण तांत्रज्ञान महामांडळ 

(ii) भारतीय तांत्रज्ञान ववकास आवण मावहती कां पनी 

(iii) भाडेपट्टा व्यवहार आवण भाडे खरेदी व्यवहार कां पन्ा  

4. रोखे दलाल 

 भाांडवलबाजाराच्या शेअर वकां वा रोखेबाजारात रोखे-दलाल कायथ करत 

असतात. प्रवतभूती ांचे व्यस्क्तगत ग्राहक या दलालाांच्या सेवा कराराने रे्तात.  

 

दुय्यम भांडवलबाजार (Secondary capital Market) 

 एखाद्या कां पनीने स्र्ावनक सत्ताधारी सांस्र्ा वकां वा शासनाने प्रचवलत केलेली 

प्रवतभूती ही एक 'तरल मालमत्ता वकां वा 'रोख सुलभ मालमत्ता' असते.  दुय्यम 

भाांडवलबाजाराला 'स्टॉक माकेट' वकां वा 'स्टॉक एक्सचेंज' वकां वा शेअरबाजार असे 

म्हणतात. दुय्यम भाांडवलबाजारात जुन्ा प्रवतभूती ांच्या खरेदी-ववक्रीचे व्यवहार केले 

जातात. तसेच गुांतवणूक आवण पुनगुांतवणुकीचे व्यवहार केले जातात. या बाजारास 

'आनुर्ांवगक बाजार' असे म्हणतात.  

दुय्यम भांडवलबाजाराचे घटक व त्ांचे कामकाज 

1.शेअरबाजार/रोखेबाजार :  
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 ववद्यमान प्रवतभूती ांच्या खरेदी-ववक्रीचा सांर्वटत स्वरूपाचा बाजार हा 

शेअरबाजार उपलब्ध करून देतो. शेअरबाजार पुढील काये पार पाडतो : 

(1) प्रवतभूतीच्या खरेदी-ववक्रीच्या सोई पुरववणे,  

(2) सवथ प्रकारच्या प्रवतभूती ांसाठी सातत्ाने बाजार उपलब्ध करून देणे.  

(3) प्रवतभूती ांच्या उत्पन्न वमळववण्याच्या क्षमतेचे मूल्यमापन करण्याच्या सोई पुरववणे.  

(4) व्यावसावयक वनषे्ठबद्दल आवण प्रामावणकपणाबद्दल हमी देणे. 

(5) व्यक्ती, व्यवसाय, व्यापारसांस्र्ा याांच्याजवळील जादा वनधी गवतशील करून 

त्ाची अवधक उत्पादक के्षत्रात गुांतवणूक करणे.  

(6) भौगोवलकदृष्ट्ट्या तसेच वनरवनराळ्या उद्योगात वनधीचे समान ववतरण करण्याची 

सोय उपलब्ध करून देणे. 

2. शेअर दलाल :  

 रोखे वकां वा शेअर दलाल हे जनता आवण शेअरबाजार याांना एकत्र आणणारे 

दुवे आहेत. शेअरबाजाराचे ते अवधकृत सदस्य-दलाल असतात. आपल्या अवशलाचे 

म्हणजेच ग्राहकाचे प्रवतवनधी म्हणून ते कायथ करतात आवण या कायाथबद्दल मोबदला 

रे्तात. शेअरबाजारात ज्याांना प्रवतभूती ांची खरेदी-ववक्री करावयाची आहे अशा 

लोकाांना आपले व्यवहार शेअरबाजाराचे सदस्य असणाऱ्या दलालामाफथ त करावी 

लागतात. 

3.सटोवडया (Speculators) :  

 शेअरबाजारात धोका पत्करून स्वतःच्या नफ्यासाठी कां पन्ाांच्या प्रवतभूती ांची 

खरेदी-ववक्री करणारे सटोवडया होय. दलालाप्रमाणे आपल्या ग्राहकाांच्या सूचनाांची 

अांमलबजावणी करण्याचे कायथ सटोवडये करत नाहीत तर आपल्या स्वतःच्या 

खात्ावर प्रकते (Principals) म्हणून ते व्यवहार करतात.सटोवडया हे बहुधा 

रोखेबाजाराच्या छोट्या भागातील व्यवहारामधे्य स्वतःचे ववशेर्ीकरण करत असतात. 

 

सन 1991 नंतर भारतीय भांडवलबाजारातील सुधारणा 

REFORMS IN INDIAN CAPITAL MARKET AFTER 1991 
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1. सेबीची स्र्ापना :  

 भारतातील रोखेबाजारावर वनयांत्रण ठेवण्यासाठी सन 1988 मधे्य भारतीय रोखे 

व वववनमय मांडळाची स्र्ापना करण्यात आली. सेबीला कायदेशीर मान्ता सन 

1992 मधे्य वमळाली. गुांतवणूकदाराांच्या वहताचे रक्षण करणे व शेअरबाजारावर 

वनयांत्रण ठेवण्याचे प्रमुख कायथ सेबीकडे सोपववण्यात आले आहे. 

2. सरकारी रोखेबाजार :  

 जून 1992 मधे्य सरकारने मध्यम व दीर्थकालीन रोखे योजना सुरू केल्या. 

त्ात मुदतीचे कोर्ागार रोखे, वझरो कूपन, भाांडवल वनदेशाांवकत बॉण््डस इत्ादी 

योजना सुरू केल्या. 

3. रोखे व्यापार महामांडळाची स्र्ापना :  

 दुय्यम बाजारातील व्यवहारात पारदशथकता आणण्यासाठी जून 1994 मधे्य 

रोखे व्यापार महामांडळाची स्र्ापना करण्यात आली. 

4. राष्ट्र ीय शेअरबाजार :  

 भारत सरकारने सन 1994 मधे्य राष्ट्र ीय शेअरबाजाराची स्र्ापना केली. 

सुरुवातीला राष्ट्र ीय शेअरबाजाराचे व्यवहार केवळ मुांबई शहरापुरते मयाथवदत होते. 

सन 1998 पासून देशाच्या अठरा राज्याांतील 179 शहराांत हे व्यवहार सुरू झाले. 

5. राष्ट्र ीय रोखे वनरसन महामांडळ :  

 भारतात सन 1996 मधे्य राष्ट्र ीय रोखे वनरसन महामांडळाची स्र्ापना करण्यात 

आली. रोखेबाजारातील सवथ व्यवहारात हमी देण्याचे कायथ राष्ट्र ीय रोखे वनरसन 

महामांडळ करते. तसेच खरेदीदार व ववके्रता या दोहोांमधील व्यवहार जमवून आणणे 

व त्ात मेळ र्ालण्याचे कायथ राष्ट्र ीय रोखे वनरसन महामांडळ करते.  

6. मु्यचु्यअल फां ड :  

 देशातील अनेक खाजगी के्षत्रातील बँका व ववत्तीय सांस्र्ाांनी लोकाांना कराांमधे्य 

सूट वमळावी म्हणून मु्यचु्यअल फां ड वकां वा परस्पर वनधी उभारले आहेत. मु्यचु्यअल 

फां डािारे फार मोठी रक्कम जमा केली जाते. 

7. मचेट बँवकां ग :  
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 देशातील व्यापारी बँका, खाजगी ववत्तीय सेवा कां पन्ा, ववदेशी बँका याांनी मचेट 

बँवकां गची स्र्ापना केलेली आहे. 

8. वबगर-बँवकां ग ववत्तीय मध्यस्र् सांस्र्ाांच्या सांखे्यत वाढ :  

 गेल्या काही वर्ांत वबगर-बँवकां ग ववत्तीय मध्यस्र् सांस्र्ाांच्या सांखे्यत वाढ झाली 

आहे. त्ाांच्याकडून रोखे व्यवहार करणे, नवीन इशू्यांना हमी देणे, भाांडवलाची 

उपलब्धता करून देणे, भाांडवलबाजाराची मावहती पुरववणे इत्ादी सेवा पुरववल्या 

जातात. राष्ट्र ीय गृहवनमाथण बँक, गृहववत्त कां पन्ा, आयात-वनयाथत बँक इत्ादी मध्यस्र् 

सांस्र्ाांच्या सांखे्यत मोठ्या प्रमाणावर वाढ झालेली आहे. 

9. राष्ट्र ीय रोखे वटणावळ महामांडळ :  

 सन 1996 मधे्य राष्ट्र ीय रोखे वटणावळ महामांडळ स्र्ापन करण्यात आले. या 

महामांडळामाफथ त भाग, कजथरोखे, बॉण््डस याांची वटवणूक केली जाते. 

10. ऑनलाइन टर े वडांग :  

 मुांबई शेअरबाजारात 9 मे, 1995 रोजी ऑनलाइन टर े वडांग सुरू करण्यात आले 

तर 29 जानेवारी, 1996 रोजी वदल्ली शेअरबाजारातही ऑनलाइन टर े वडांग सुरू झाले. 

11. वडपॉवझटरी वसस्स्टम :  

  सन 1996 मधे्य झालेला शेअर र्ोटाळा ववचारात रे्ऊन तो पुन्ा होणार नाही 

याची खबरदारी रे्ण्यासाठी वडपॉवझटरी वसस्स्टम सुरू करण्यात आली. 

12. ओटीसी वकां वा त्वररत वववनमय कें िाची स्र्ापना :  

 ऑगस्ट 1989 मधे्य जरी ओटीसी वववनमय बाजाराची स्र्ापना झालेली असली 

तरी त्ातील व्यवहाराांना ऑक्टोबर 1992 मधे्य प्रत्क्षात सुरुवात झाली. प्रवतभूती ांचे 

खरेदी-ववक्रीचे व्यवहार सहज सोपे होण्यासाठी ओटीसीची स्र्ापना करण्यात आली. 

अशा प्रकारे अशा अनेक सुधारणा भाांडवलबाजारात सन 1991 नांतर करण्यात 

आल्या. 

-----------------------The End------------------------------ 
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